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“As praticas contrarias a ética ndo cahstm uma boa base para um
empreendimento duradouro e sustentavel. Esta pramednsideracdo centra-se no
legado que criamos através dos nossos negocios &t BRue legado queremos
deixar? Incorporar a ética na nossa postura em ¢étmas F&A equivale a pensar no

tipo de mundo em que gostariamos de viver e qunessos filhos herdardo.”

“Robert F. Bruner, 2004”



AGRADECIMENTOS

Ao Professor Doutor Elisio Branddo, um sincero @gcanento pela sua total e
permanente disponibilidade e principalmente, pelaegosidade com que sempre me
apoiou.

A minha familia, por tesuportado, de modo perseverante, todo o tempo @uestive
presente.



indice

RESUMO ...ttt st e e e e sttt et e e e e ettt e e e e e s emnnnee e e anssneeeeeeanns vii
ABSTRACT ittt ettt eree e et e e e e e et e e e e e e e e e n b et e e e enanne e e e e e nrrreaeas vii
INTRODUGAO ...ttt ettt ettt es et e eneteae s ae s aeenans 1
1 REVISAO DA LITERATURA ..ottt et 3
2 CONCEITO JURIDICO/FISCAL DE FUSAOQ...........comeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeenee e 6
2.1 Conceito Juridico e modalidades da fUS80...ccue.cueevviiiiiiiiiiiiiieiieee e 6
2.2 CONCEILO FISCAI ...ceeeiiiiiiiiiiiei st eeeeneeeereeeennnes 8
3 A CONTABILIZACAO DA FUSAO ..., Q...
3.1 O método da comunh&o de INTEreSSES....ccoeiiiiiiiiiee e 10
I O N ¢ a1 (oo (ol F= o0 ] 1 o1 o] = U 11
3.3 ADC 1v.s. IFRS 3/NCRF14 e as suas implicafiSeais ................ccccceevrennns 12
4 REGIME FISCAL DA FUSAO DE SOCIEDADES .......ccommeieoeeoeeeeeeeeeeeeeeeeeeeanns 17
4.1 A Fuséao dentro do regime de Neutralidade Fiscal............cccoovvvvviveiiiiinennnn. 17
4.2 Imposto sobre o rendimento das pessoas CASIRC)..............ccceeevvvveeeennnns 18
4.3 Imposto sobre o valor acrescentado (IVA) .cccoooeeeeiiiiiiiiieieiiiee e 21.
4.4 Imposto municipal sobre as transmissdes oredesanoveis (IMT) ............... 22
4.5 IMpPOStO de SEI0 (IS) ..ot 24
4.6 Imposto sobre o rendimento das pessoas casdaigingulares, na esfera dos
associados das sociedades INCOrporadas.......ccceeeeeeeeeeeeeeieeeeeeeviiiiceeee e 24
4.7 A Fusao fora do regime de Neutralidade Fiscal............ccceeveiiiiiiiiiiiiiiiieiiinn, 26
4.8 Consequéncias fiscais na esfera da sociedad@léu................cccoeeeeeiviinnn. 26

4.9 Consequéncias fiscais na esfera dos assodadaociedades fundidas e

T TeTo] 0 o] =T F= 1S PR PPRS 28
4.10 Consequéncias fiscais na esfera da sociedegigorante ...............cccccceeeennn. 32
4.11 Consequéncias fiscais na esfera dos assodadmxiedade incorporante .....33
5 CONCLUSAOQ ..ottt estsesi ettt ettt s et eneanne s sesens 35
BIBLIOGRAFIA ..ot e e e et e e e et e et e nner e e e eaaeeeees 36



Lista de Abreviaturas

CIMT — Cédigo do Imposto Municipal sobre Transmesd

CIRC — Cddigo do Imposto sobre o Rendimento dasdassColectivas
CIRS — Codigo do Imposto sobre o Rendimento dasdassSingulares
CIS — Cddigo do Imposto do Selo

CIVA — Cddigo do Imposto sobre o valor Acrescentado

CNC - Comisséao de Normalizacao Contabilistica

CSC - Cadigo das Sociedades Comerciais

DC - Directriz Contabilistica

EM — Estados Membros

IAS — International Accounting Standard (NormaCimtabilidade)
IAPMEI — Instituto de Apoio as Pequenas e Médiapiasas

IFRS — International Financial Reporting Standard

IS — Imposto de Selo

IVA — Imposto sobre o valor acrescentado

NIC — Norma Internacional de Contabilidade

NIRF — Normas Internacionais de Relato Financeiro

NCRF — Norma de Contabilidade e Relato Financeiro

NCRF-PE — Norma de Contabilidade e Relato Finaogera Pequenas Empresas
OCDE - Organizacéo para a Cooperacao e Desenvalioneeonomicos
OMC - Organizacdo Mundial do Comércio

RT — Recomendacao Técnica

SNC - Sistema de Normalizagdo Contabilistica

UE — Uni&o Europeia

VPE — Valor do Prémio de Emissao



indice de llustracdes

llustracéo 1 - Fuséo por Incorporacao (elaborag@pria)..........ccccoeeeeeeeeeeeerveeeennnnnnns 1.
llustracdo 2 - Fusdo por Constituicdo de uma n@ce8ade (elaboracdo propria)........ 7

indice de Figuras

Figura 1 - Contabilizacdo pelo Método da Comuniénteresses ( elaboracéo
010 0 (= ) P 11
Figura 2 - Contabilizagédo pelo Método da Compriab@acao propria) ...................... 12

Vi



RESUMO

A segunda metade do século XX caracterizou-se gedlade numero de reestruturacdes dos grupos
econdémicos a escala mundial.

A fus@o/ciséo constitui um meio privilegiado paraegas empresas possam adquirir a dimens&o
necessaria ndo apenas a manutencdo da sua aciwdedtambém ao desenvolvimento da mesma num
contexto de uma economia mundial cada vez maisaligalla. Muitas vezes, esta tomada de decisdes
tem sido influenciada e condicionada pelas norisaait.

A fiscalidade, em particular a neutralidade fisod&lo sendo um factor indiferente, também néo dewve

um elemento perturbador ou limitativo para a tomaddadecisdo a quando das Fusdes/Cisbes das
empresas.

PALAVRAS-CHAVE: Fusdes com e sem neutralidade fiscal.

ABSTRACT

In the second half of the 20th century, we havenegsed a great number of economic groups
restructurings at a world wide scale.

Mergers/spin-offs are a privileged way for companie reach the size needed both to maintain their
business and to develop it in the context of ameiasingly globalized world economy. Frequentlys thi
decision making has been influenced and conditidne@x regulations.

Taxation, particularly tax neutrality, should nog¢ kisregarded, but it should not also be seen as a

disturbing or restrictive element for decision nmakielated to companies mergers/spin-offs.

KEYWORDS: Mergers with or without tax neutrality
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INTRODUCAO

Num contexto de crescente e efectiva internacioagdio das empresas e dos
mercados, as pressdes concorrenciais que daqumaidvglicam, inevitavelmente, a
criacdo de diversos mecanismos que permitam a a@aedove reestruturacdo das

empresas de modo que estas possam continuar aolesema sua actividade.

A fusédo/cisdo de sociedades comerciais €, sem aluid desses mecanismos.
Com efeito, a fuséo/cisdo constitui um meio pryidelo para que as empresas possam
adquirir a dimensdo necessaria ndo apenas a meaoteta sua actividadenas
também ao desenvolvimento da mesma, num contextmndeeconomia mundial cada

vez mais globalizada.

Assim, e de forma a direccionar a ingegtéio, definimos um tema especifico,
através do qual todo o trabalho foi norteadl@:ributacdo das Fus@es Dentro e Fora do
Regime da Neutralidade Fiscal.

E nosso objectivo verificar se, em determinaiasmcoes, o regime de neutralidade

fiscal pode (e deve) ser preterido, operando-sisé@ofcisédo fora deste regime.

Os diferentes estados, um pouco por todo o mumdaimtse apercebendo desta
realidade e da importancia vital da aprovacao ddidas de incentivo a concentracao e
a cooperacao empresarial. Estas medidas, comooaf® gieixar de ser, passariam pela

politica fiscal.

Assim, no que diz respeito a problematica fiscakeléipo de operacdes, assistiu-
se a oposicdo clara de duas correntes doutrin&@m®0 nos dizia Faria ja em 1987
“Uma, que defende ndo existir interrupcdo na actgiel econdmica objecto de fuséo,
havendo apenas alteracdo de pessoa juridica quespgue a actividade (...). De
acordo com esta perspectiva, a sociedade incorgeran nova sucede, relativamente a
todos os direitos e obriga¢fes, a sociedade fun(pdacipio da sucesséo na plenitude
de direitos, principio da sucessdo universal oungipio da continuidade). Outra
posicdo sustenta que do acto decorre a cessacaxtiladade da sociedade dissolvida
e 0 nascimento de uma outra (nova) actividade no s& sociedade nova ou

incorporante. A operacdo €, neste Ultimo caso, maésila a uma venda.



Consequentemente, no dominio fiscal, estas duasntes irdo conduzir a posi¢cdes
divergentes no que toca a tributacéo da fuséo.

Com efeito, de acordo com a primeira corrente sadudevera constituir, do ponto
de vista fiscal, uma operacdo neutra, ndo implicandalquer tipo de tributacéo, dai o
nome ‘Neutralidade Fiscdl Na pratica este procedimento equivale ao diferita da
tributacdo, nomeadamente das mais-valias, para momdterior e em sede da
sociedade incorporante ou nova sociedade. Conakdftle de se evitarem situacdes de
evasdo fiscal, exige-se (ainda que num limite teaipourtd), que as sociedades
beneficiarias registem na sua contabilidade os exéws recebidos pelo valor que
figuravam na sociedade fundida contribuidora.

Por outro lado, de acordo com a segunda correritesda vai implicar, do ponto
de vista fiscal, a tributacdo da sociedade fundidss mesmos termos em que ela €
aplicada as actividades liquidadas, com as conse@seque dai advém em matéria de
tributacdo dos sécios. Vai igualmente implicaributacdo da sociedade incorporante

ou sociedade nova nos termos devidos para a cay@seda um nova actividade.

O normativo fiscal portugués, nitidamente inspirgoela primeira corrente,
permite (e de certa forma impele) as empresas ioberefn de um regime de

neutralidade fiscal desde que cumpridos que segarrdinados requisitos.

Neste sentido, o presente trabalho foi organizadeedjuinte modo: No capitulo
segundo, intitulado, «Revisdo da literatura» sersagrado a uma analise de alguns
autores no tocante ao efeito dos impostos na touhadiecisdo nas reestruturacdes. No
capitulo terceiro apresentar-se-a de uma formeonsiitética o conceito Juridico/Fiscal
da Fusdo. No capitulo quarto apresentamos as dodalidades de contabilizacdo das
FusGes. No capitulo quinto expomos a Fusdo dasdames dentro do regime da
neutralidade Fiscal numa abordagem geral aos vamp®stos a considerar num
processo de Fusao/Cisdo. Por ultimo, sdo apressntasl principais conclusbes e
perspectivas para novos trabalhos.

'Esta pratica mantém-se em vigor até 31 de Dezed®R009.



REVISAO DA LITERATURA

Este capitulo tem por finalidade apresentar osltestas dos trabalhos que

incidiram sobre o tema em analise nomeadamente:

Segundo Alexandra M. Post (1994), as questdeaidigém uma importancia
significativa nas fusbes. A autora reserva um alpipor inteiro para analisar as
guestdes fiscais e normativas relevantes para aS8edu sendo especificamente
abordados os efeitos de distorcdo dos impostosesaegulacdo da industria e a

legislacdo contra a cartelizagao.

Ja Harry P. Huizinga et al. (2009), procuram derrangjue a estrutura casa-
mae/subsidiaria das empresas multinacionais crigoElas fusfes e aquisicdes
transfronteiricas é afectada pela perspectiva dpladdributacdo internacional.
Especificamente, a probabilidade da localizacdocasa-mae num pais apdés uma
aquisicdo transfronteirica € reduzida pela elevédala tributacdo internacional dos
rendimentos provenientes do estrangeiro. Ao mesmpd, 0s paises com elevada

dupla tributacéo internacional atraem pequenos rusre casas-mae.

Outros autores colocam alguma énfase nas questieésftanto ao nivel das
aquisicdes como nos desinvestimenita obra analisada de Stanley Foster Reed et al.
(1998), coloca-se a questd@uais as questdes fiscais que decorrem habituabnaat
uma aquisicdo ou de um desinvestimentd?$ proprios autores respondem coias
existe uma lista definitiva. As consideracdes fssaspecificas de uma transaccao
dependem dos factos e das circunstancias desseioegn particular, contudo, alguns

aspectos, muitos deles interligados, sdo mais cerdargue outrds’

Para Steven M. Bragg (2003))m factor essencial a ter em consideracao nas
aquisicdes empresariais € a determinacdo da dinwedséganho tributavel incorrido
pelo vendedor (caso exista), bem como o modo comonmprador pode reduzir o

impacto fiscal da transac¢do no ano em curso esegslintes.”

2 S&0 exemplos destes, entre muitos outros, o fctjue os participantes da transaccdo devem dominar
aspectos comganhose proveitosou adistribuicdopara conseguirem um impacto em matéria fiscal; uma
questao que deve ser tida em conta és@olha da entidadasto é, que tipo de figura juridica deve
assumir a entidade; devem-se analisar as implisaffézais ddinanciamentpcomo o dinheiro, divida
el/ou capital. (REED, LAJOUX e NESVOLD, 1998)



Também Dennis J. Roberts (2009), coloctasénno aconselhamento fiscal,
definindo quatro fases criticas em que o aconsethemfiscal para o vendedor pode ser
importante. A primeira, antes de colocar a empr@saenda com o objectivo de
estabelecer a estratégia fiscal, incluindo a eacdthtipo de entidade colectiva, para
optimizar o seu resultado fiscal. A segunda no decalo processo de negociacao,
tirando proveito do estudo prévio com vista a neg@m. O Terceiro na elaboragéo do
contrato final, devendo levar-se em consideracénovaaspectos tais como 0s
diferimentos nos pagamentos. Por dltimo, o consdlszal (habitualmente o TOC)
desempenha um papel particularmente importanteontrenidade pos-transacgédo do
vendedor com os requisitos fiscais. As transacgiesnercado intermédio podem
resultar num leque de obrigacdes declarativas,eddedlaracdes habituais e rotineiras

até outras bastante complexas.

Donald Depamphilis (2009), faz umaralagem estabelecendo uma ligagcao
entre as tonsideracdes fiscais’e “montante, momento e composicdo do preco de

comprd. Pelo autor é referido que num processo de agesigs:

Consideracdes fiscais

“A transaccao pode ser isenta de impostos pareendedor se o adquirente
usar as suas accoes para adquirir virtualmente $ode activos ou acc¢des do vendedor,
numa compra de accdes-por-ac¢des ou de accdesaghiops.”
Montante, momento e composi¢ao do preco de compra

“Se a transaccao for tributavel para os accionstia empresa-alvo, € provavel
que o preco de compra seja aumentado para compesssas accionistas pela sua
responsabilidade fiscal. O aumento do preco de cangode afectar a forma de
pagamento. O adquirente pode manter o valor acti@lcusto total da aquisigéo,
diferindo uma parte do preco de compra pela altdmados termos para que incluam

mais prestacdes do pagamento da divida.”

Por fim, analisou-se a perspectiva de Gil B. Manebal (1994), sobre o efeito
dos factores fiscais sobre os valores de capiwledagpresas multinacionais dos EUA
que fazem aquisicbes no estrangeiro. Conclui-se agueetornos de participacdes

anormais estdo relacionados com uma variavel figoal captura as diferencas na

4



situacgao fiscal internacional das empresas addaesemas néo estao relacionados com
uma variavel fiscal simples que captura as difasrentre as taxas fiscais dos paises-
alvo e dos EUA. Os indicios sugerem que os diféaeentre paises agregados nos
rendimentos depois de impostos sdo esbatidos petairéncia, mas que as vantagens
(ou desvantagens) de cariz fiscal especificas darema sdo reflectidas nos retornos
anormais por volta da data do anuncio da aquisicéo.



1 CONCEITO JURIDICO/FISCAL DE FUSAO

No normativo portugués o conceito juridico/fisca tlusdo aparecem dois
diplomas distintos. Assim, a disciplina juridica fisdo de sociedades comerciais
encontra-se no Cdédigo das Sociedades ComerciaiB)(G@provado pelo Decreto-Lei
n.° 262/86, de 2 de Setembro, que reserva o Tit@apitulo IX da Parte Geral a fusao
de sociedades. No que diz respeito ao conceital fikc fuséo, este surge no Cédigo do
Imposto sobre o Rendimento das Pessoas ColecBIREL], que reserva a Subseccao

IV, da Seccao VI do Capitulo Il a esta problensitic

Como podemos analisar de seguisig conceitos idénticos até complementares,
dando claramente a ideia de que o CIRC foi beb&30 a caracterizacdo deste tipo de

operagoes.

1.1 Conceito Juridico e modalidades da fusao

O Art.2 97° do CSErefere, em sentido lato, que a fusdo é a reurgdduas ou
mais sociedades, ainda que de tipo diverso, numé&&omais adiante através da
enumeracéo da modalidade que pode assumir uma filgaébca um pouco mais o seu
significado juridico. Nos termos do n.°4 do referattigo, a fusdo pode realizar-se por
uma de duas modalidades: fus&o por incorpofagafusdo por constituicio de uma

nova sociedade.

Na fusdo por incorporacao existe transmissao gldbagatrimonio da sociedade

incorporada para a incorporante, dissolvendo-garepa sem liquidagdo. A sociedade

3Artigo 97.° do CSC (Nocéo e Modalidades)

1. Duas ou mais sociedades, ainda que de tipo diveesiem fundir-se mediante a sua reunido numa so.
2. As sociedades dissolvidas podem fundir-se comasugpciedades, dissolvidas ou ndo, ainda que a
liquidacao seja feita judicialmente, se preenchessmequisitos de que depende o regresso ao drercic
da actividade social.

3. Nao é permitido a uma sociedade fundir-se a pdatidata da peticdo a insolvéncia ou do pedido de
declaracédo desta.

4. A fus@o pode realizar-se:

a) Mediante a transferéncia global do patriménio o& wu mais sociedades para outra e a atribuicdo aos
sdcios daquelas de partes, acgdes ou quotas desta;

b) Mediante a constituicdo de uma nova sociedade, @gual se transferem globalmente os patriménios
das sociedades fundidas, sendo aos socios destasdas partes, acgdes ou quotas da nova sociedade

5. Além das partes, ac¢des ou quotas da sociedadeparante ou da nova sociedade referidas no
namero anterior, podem ser atribuidas aos sociadadade incorporada ou das sociedades fundidas
quantias em dinheiro que ndo excedam 10% do valoiral das participacdes que Ihes forem atribuidas.
* Também denominada “fusdo por absorc&o”.



incorporante procede a um aumento de capital ptadas em espécie, atribuindo

quotas ou acg¢Bes aos socios ou accionistas daladeiencorporada.

llustracdo 1 - Fuséo por Incorporacéo (elaboracdpria)

2Jafl

Na fusdo por constituicdo de uma nova sociedadke.seruma nova sociedade
para a qual se transferem globalmente os patrire&is sociedades fundidas que se
dissolvem ambas sem liquidag&o. Aos sOcios ou ristés das sociedades fundidas séo

atribuidas as correspondentes quotas ou ac¢Oddaspela nova sociedade.

llustracéo 2 - Fuséo por Constituicdo de uma nacefade (elaboracdo prépria)

Lt

O n.°5 do referido artigo diz-nos ainda que, p&malas partes, ac¢des ou quotas

da sociedade incorporante ou da nova sociedadenpedentualmente ser atribuidas
aos soOcios da sociedade incorporada ou das soegfiatdidas quantias em dinheiro

que ndo excedam 10% do valor nominal das partiégsque lhes forem atribuidas.

E ainda contemplada uma terceira modalidade no @®@eadamente no seu

art.1168 a denominada fusdo por transferéncia do conjdbtgatriménio de uma

5 Artigo 116.°do CSC (Incorporacao de sociedade detidpelo menos a 90% por outra)

1 - O disposto nos artigos anteriores aplica-sm as excepcdes estabelecidas nos nimeros segaintes,
incorporacdo por uma sociedade de outra de cujasspguotas ou accgdes aquela seja a titular ae pel
menos 90%, directamente ou por pessoas que detedsas participacdes por conta dela mas em nome
proprio.

2 - N&@o séo neste caso aplicaveis as disposic@ivas a troca de participagdes sociais, aosamabet

dos 6rgdos sociais e de peritos e a responsaldlidizsses 6rgdos e peritos.

3 - A fusdo pode ser registada sem prévia deliBerags assembleias gerais, desde que se verifiqguem
cumulativamente os seguintes requisitos:

a) No projecto de fusdo seja indicado que ndo k&igprdeliberacdo de assembleias gerais, caso a
respectiva convocacdo nao seja requerida nos tgraestos na alinea d) deste numero; |

b) [Revogada pelo Decreto-Lei n.° 185/2009, ddd 2gosto]



sociedade pertencente a outra pelo menos a 90%-Sgale um caso especial de fusao
por incorporacdo que nao exige atribuicdo de ppaiides sociais, uma vez que a
incorporada tem pelo menos 90% do capital da imrarge prevendo também a

possibilidade dos socios que votaram contra o pijge fusdo se exonerarem.

1.2 Conceito Fiscal

O art. 67° do CIRC define fuséo, em sintonia com o CSC caraando nos
termos do n°1 os modos como a fusdo se pode ppesapor incorporacdo de uma
sociedade na outra, ora pela constituicdo de urwa sociedade ou caso uma das
sociedades detenha a totalidade do capital da,qubratransferéncia dos direitos e

obrigacOes desta, na empresa mae.

Tal como ja se tinhamos anteriormente sublinhadmnaeito fiscal € idéntico ao

conceito juridico de fuséo.

¢) Os sdcios tenham podido tomar conhecimento,ede social, da documentagéo referida no artigo
101.°, a partir, pelo menos, do 8.° dia seguintetdicacéo do registo do projecto de fusédo e diesioam

sido avisados no mesmo projecto ou simultaneanoemea comunicacao deste;

d) Nos 15 dias seguintes a publicacdo do registordiecto de fusdo nédo tenha sido requerida, pposoé
detentores de 5% do capital social, a convocac@sskambleia geral para se pronunciar sobre a flisdo.

4 - Os socios detentores de 10% ou menos do capital da sociedade incorporada, que tenham votado
contra o projecto de fusdo em assembleia convawasidermos da alinea d) do nimero anterior, podem
exonerar-se da sociedade.

5 - A exonerag&o pedida nos termos do nimero antaplica-se o disposto no artigo 105.°

® Artigo 67° do CIRC (Defini¢Bes e ambito de aplicdies)

1- Considera-se a fusdo a operacédo pela qual lszarea

a) A transferéncia global do patriménio de uma ousmsiciedades (sociedades fundidas) para outra
sociedade ja existente (sociedade beneficiariggtalaiicdo aos socios daquelas de partes repatiseist

do capital social da beneficiaria e, eventualmedéequantias em dinheiro que ndo excedam 10% do
valor nominal ou, na falta de valor nominal, doovatontabilistico equivalente ao nominal das
participaces que lhes forem atribuidas;

b) A constituicdo de uma nova sociedade (sociedadefioé@ria), para a qual se transferem globalmente
0s patrimonios de duas ou mais sociedades (so@sdaddidas), sendo aos sécios destas atribuidas
partes representativas do capital social da noviedade e, eventualmente, de quantias em dinha&o g
ndo excedam 10% do valor nominal ou, na falta dier veominal, do valor contabilistico equivalente ao
nominal das participages que lhes forem atribtidas

c) A operacao pela qual uma sociedade (sociedadédajnolansfere o conjunto do activo e do passivo
que integra o seu patriménio para a sociedadee@ade beneficiaria) detentora da totalidade daspar
representativas do seu capital social.



2 A CONTABILIZACAO DA FUSAO

No normativo contabilistico portugués, os proceditoge necessarios para se
apurarem os efeitos nas demonstracfes financemasogeracdes resultantes das
concentragdes de actividades empresérias, sdanetantes da Directriz Contabilistica
n.°1 (DC 1) - Tratamento Contabilistico de Conaggiies de Actividades Empresariais.

No entanto, em Julho de 2002, o Parlamento EurepeuConselho da Uniéao
Europeia aprovaram o Regulamento (CEE) n.°1606/2@@2 19/7, tendo como
objectivo a aplicagdo das Normas Internacionai€algabilidade na Comunidade, com
vista a harmonizacdo das demonstracdes financgrasentadas pelas sociedades, de
modo a assegurar um elevado grau de transparénai@ eomparabilidade da
informacéo financeira e, garantir assim, o funameato eficiente do mercado de
capitais da comunidade. O citado regulamento, askc a todas as sociedades que
elaborem contas consolidadas, cujos valores maob#iaestejam admitidos a
negociacdo num mercado regulamentado, em relacadaaexercicio financeiro com
inicio em, ou apdés 1 de Janeiro de 2005. Em Jutheadrente ano, foi aprovado o
Decreto-Lei n°.158/2009 de 13 de Julho, que trawscpara o Normativo Nacional o
novo Sistema de Normalizacdo Contabilistica (SNCYjgorar a partir de Janeiro de
2010. A partir dai, ficara assegurado inteira cdibp@ade e coeréncia entre os
normativos aplicaveis a trés grandes grupos delatds que operam em Portugal

nomeadamente:
» Empresas com valores cotados que ja aplicam NIC;
* Restantes empresas dos sectores nao financeirepligedo as NCRF, e
 Empresas de menor dimensao que aplicardo as NCRF-PE

Ja anteriormente, o International Accounting StashslaBoard (IASB), tinha
assumido o compromisso de proceder a reformulaedmade substancial das Normas
Internacionais de Contabilidade (IAS) que se emawain desactualizadas e que
passariam a denominar-se por Normas Internaciaifkelato Financeiro (IFRS).
Assim, e no ambito da concentracdo de empres#sSB &provou, em Marco de 2004
a IFRS 3 — Concentracdes de actividades empresagiae substitui a IAS 22 com o

mesmo nome (transcrito agora para o normativo natjgela NCRF 14).



O problema, como se ird analisar nos capitulosedosts, € que o disposto na
IFRS 3 ndo se coaduna com o disposto na DC 1, nampativel com o regime fiscal
ainda vigente em Portugal, pese embora, como ftrésferido, com a revogacédo do
POC e entrada em vigor do SNC, as Directrizes Q@digticas também serdo extintas,
sendo a DC1, substituida pela NCRF 14 — Concergsagd Actividades Empresariais
(esta, muito semelhante a IFRS3). Impds-se tamiméragsa via, uma revisdo do CIRC,
consubstanciada pelo Decreto-Lei n° 159/2009 ddel3ulho, com entrada em vigor,

na parte que respeita o nosso trabalho, em Jaiez010.

No entanto, e em qualquer dos casos, existem apdoiss métodos de
contabilizacdo da concentracéo de actividades evapags: o0 método da comunhéo de
interesse e 0 método da compra. Em seguida segaeanatise resumida de cada um
destes métodos.

2.1 O método da comunhao de interesses

O objectivo deste método € o de tratar as empresdgadas como se as
actividades anteriormente exercidas continuassemo cdantes, se bem que agora
estejam conjuntamente possuidas e geridas. Fatdreerpercebe as similitudes entre o
objectivo deste método e o principio da continuédgde acima foi referido, bem como

da sua estreita relacdo com o regime de neutralifischl.

Assim, este método consiste na juncéo de actiassiyos, reservas e resultados,
das empresas da unificacéo, pelas quantias eaddsiem cada uma delas. A diferenca
entre a quantia registada como capital emitido grqaalquer retribuicdo adicional em
forma de dinheiro ou de outros activos) e a quardggistada relativa ao capital
adquirido é ajustada nos capitais proprios. Porseguméncia, ndo ha lugar ao

reconhecimento de trespasgeddwill) resultante da operacéao.
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Figura 1 - Contabilizacdo pelo Método da Comunhéitnteresses (elaboracgao propria). (Valores em €)

A empresa Alfa fundiu-se com a empresa Beta. A empresa Beta trocou 200 das suas acgies ordinarias, com o valor nominal de 1
e o valor de mercado de 2, pelo total 150 accies, com o valor nominal de 1 que constituem o capital da empresa Alfa.
Contabilizacdo:

SOCIEDADE Alfa
IMOBILIZADO 100 |CAPITAL SOCIAL
EXISTENCIAS 90 RESERVAS
DiVIDAS A RECEBER
DISPONIBILIDADES 150|DIVIDAS A PAGAR

SOCIEDADE Beta
IMOEBILIZADO 1000|CAPITAL SOCIAL
EXISTENCIAS 1000 RESERVAS

DiVIDAS A RECEBER
DISPONIBILIDADES

IMOBILIZADO
EXISTENCIAS
DiVIDAS A RECEBER
DISPONIBILIDADES

* T190=240+ 1000 200-150

2.2 O método da compra

De acordo com o método de compra, contabilizamssdéusdes (aquisi¢coes)
adoptando os principios da compra normal de actéssim, o comprador regista pelo
seu justo valor os activos e passivos adquiridaata da sua aquisi¢cdo. O excesso do
custo dessa aquisi¢do acima do justo valor ligdatoactivos e passivos identificaveis é
registado comogoodwill Aqui, de imediato se percebe da similitude ergstes
procedimentos e o preconizado pela segunda comenteinaria acima referida, para a
qual as operacOes de fusdo deverao ser tratadasdmrerdadeiras vendas (compras),
de activos se tratassem com as implicacbes ébwiasval da tributacdo, pondo assim

em causa 0 principio da neutralidade fiscal.
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Figura 2 - Contabilizacéo pelo Método da Compraletacéo propria). (Valores em €)

A empresa Alfa fundiu-se com a empresa Beta. A empresa Beta trocou 200 das suas accdes ordinarias, com o valor nominal de 1
e o valor de mercado de 2, pelo total 150 acgies, com o valor nominal de 1 que constituem o capital da empresa Alfa.
0 balanco de Alfa avaliada pelo Justo Valor é o seguinte:

JUSTO VALOR DA SOCIEDADE Alfa

IMOBILIZADO 101|CAPITAL SOCIAL B

EXISTENCIAS 92 RESERVAS : }*Justu Valor de Alfa=396
DiVIDAS A RECEBEF 132 |(valor acrescido) ~

DISPONIBILIDADES 150|DIVIDAS A PAGAR

Contabilizagdo da Compra:

IMOBILIZADO 400
a CAPITAL SOCIAL 200
a PREMIO 200

Integragao dos justoa valores de Alfa em Beta:

SOCIEDADE Justo Walor de Alfa

IMOBILIZADO 101|CAPITAL SOCIAL
IMOBILIZADO 1m EXISTENCIAS 92 RESERVAS
Good Will * 4 DiVIDAS A RECEBER 132|(Valor acrescido)
EXISTENCIAS 1092 DISPONIBILIDADES 150|DiVIDAS A PAGAR
DIVIDAS A RECEBEF 1132 475
DISPONIBILIDADES 1150 479
a IMOBILIZADO 400
a DIVIDAS A PAGAR 79 479 +
* Good Will = Custo da Compra - Justo Valor
= 400396 SOCIEDADE Beta
=4 IMOBILIZADO 1000 | CAPITAL SOCIAL
EXISTENCIAS 1000 RESERVAS
DIVIDAS A RECEBER 1000
DISPONIBILIDADES 1000|DiVIDAS A PAGAR
4000
|
|

SOCIEDADE Justo Valor de Alfa+Beta
IMOEBILIZADO 1101|CAPITAL SOCIAL
Good Will * 4 |RESERVAS
EXISTENCIAS 1092 |PREMIO

DIVIDAS A RECEBER ~ 1132|
DISPONIBILIDADES 1150 DIVIDAS A PAGAR
4479

2.3 ADC 1v.s. IFRS 3/NCRF14 e as suas implicacdeschss

Como iremos analisar de seguida, o tratamento loibisteco da fuséo € diferente
consoante as empresas envolvidas estejam sujaiteoca disciplina das IFRS’s. Mais,
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verificar-se-a que ndo é indiferente em termosafssco tratamento contabilistico

adoptado.

A DC 1 apresenta, no seu ponto 3.1 que a qual@sefodmas de concentracao de
actividades empresariais se aplica um dos doisirdegumétodos contabilisticos: o

método de compra ou 0 método de comunhéo de is&sres

Pelo contrario, nos termos do paragrafo n.° 14KRSI 3/NCRF14, todas as
concentracdes de actividades empresariais devewostabilizadas pela aplicacdo do

método da compra.

Por ouro lado, nos termos da DC 1, se o justo vda® activos e passivos
identificaveis for inferior ao custo de aquisicaajiferenca deve ser reconhecida como
goodwill e amortizada numa base sistematica. Se pelo dontm justo valor dos
activos e passivos identificaveis for superior ast@ de aquisi¢ao, a diferenca pode ser
repartida pelos activos ndo monetarios individaaiguiridos, na proporcao dos justos
valores destes. Alternativamente, esta diferendga ger tratada como proveito diferido
e imputada a resultados numa base sistematicaytduran periodo que néo ultrapasse 5
anos, a menos que periodo mais extenso possa séicgdo nas demonstracdes

financeiras, ndo excedendo porém 20 anos.

O disposto na IFRS 3 e NCRF14 é a este proposgolaimente contrario ao
gue acabamos de referir. Com efeito, o paragraéfebndesta norma diz-nague o
goodwill adquirido numa concentracdo de actividades emjpamesaapdés o0 seu
reconhecimento inicial, ndo deve sequer ser anaoldtizEm vez disso, devera ser
testado anualmente eventual imparidade, ou com fne@jgéncia se 0s acontecimentos
ou alteragdes nas circunstancias indicarem que est@e com imparidade (de acordo

com o disposto na IAS 36 Imparidade de Activos).

As implicacgOes fiscais resultantes da adopc¢éo dewoutro método sédo bastante

visiveis, sendo vejamos:

Em primeiro lugar porque o regime de neutralidasieaf previsto nos art.°s 67° e
seguintes do CIRC, refere claramente a obrigatadedda empresa beneficiaria ou
incorporante registar na sua contabilidade os @stitransferidos da sociedade
contribuidora ou incorporada, pelos valores por @sg&es activos estavam registados

nesta ultima (isto € utilizar o método da comunti@dnteresses na contabilizacdo da
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fusdo). Desta forma, a menos que os valores rdgistaa sociedade incorporada sejam
de facto os seus justos valores (hipotese a nossdastante remota), uma dada
sociedade incorporante que esteja obrigada a taspedisposto na IFRS 3/NCRF14
(isto € a contabilizacdo da fusdo pelo método dapca), por forca do ainda em vigor
codigo do IRC, ndo podera beneficiar do regime @apeaplicavel asfusdes nele
previstas. Com efeito, esta empresa ndo poderstaegia sua contabilidade os activos
recebidos por valor igual ao que estes estavanstagigis na sociedade fundida mas
antes e obrigatoriamente pelo seu justo valor. eereeferir que com entrada em vigor
do SNC e NCRF14 e as alteragbes do CIRC, previsthei n® 64-A/2008, Orcamento
de Estado para 2009, no seu artigo 60.°, prevé&izatéo Legislativa, de modo a
adaptar o CIRC as normas Internacionais de Coitalé. Especificamente o Artigo
60.°, alinea u), autoriza o goverrtérar o regime especial aplicavel as fusoes, &3sd
e entradas de activos, eliminando a exigéncia de @s valores patrimoniais
transferidos sejam inscritos na contabilidade daisdade beneficiaria com 0s mesmos
valores que tinham na contabilidade das sociedadesdidas, cindidas ou
contribuidoras: Ora, esta alteracdo legislativa, consubstanceomws Decreto-Lei n°.
159/2009, de 13 de Julho, alterando-se, entre uara®.3 do artigo 68° do CIRC
uniformizando-se a contabilidade e fiscalidade adepque respeitaRegime especial
aplicavel as fusdes, cisbes, entradas de actiyiermutas de partes sociaiom esta
alteracdo, o método da comunhdo de interessesiminado, sendo obrigatorio a
aplicacdo do método da compra, substitui-sel@ntidade contabilistiCaconstante do
actual n°.3 do artigo 68°, do codigo, pealaegracdo no dossier fiscatlos elementos
necessarios para salvaguardar a tributacdo pastena futura transmissdo. Assim o
actual artigo 68° do codigo € renumerado passaadoqartigo 74°., do CIRC e para o
efeito, a identidade contabilistica ndo se compiatbbcom o método da compra, deixa
de ser exigido as sociedades beneficiarias o ceg@mitabilistico dos bens transferidos
pelos mesmos valores porque estavam contabilizaalesciedade fundida ou cindida.

" Artigo 68.° (Regime especial aplicavel as fusdessdes e entradas de activos) do CIRC

3 -A aplicacéo do regime especial determina quecgdade beneficiaria mantenha, para efeitos fiscai
0s elementos patrimoniais objecto de transferépelas mesmos valores que tinham nas sociedades
fundidas, cindidas ou na sociedade contribuidotasatia realizacdo das operacdes, considerandaese qu
tais valores sdo os que resultam da aplicacdoispssitdes deste CAdigo ou de reavaliacdes efexguad
ao abrigo de legislacé@o de caracter fiscal.
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Para permitir o controlo da determinacdo dos tada$ inerentes aos elementos
patrimoniais transferidos, a sociedade beneficdiae integrar no seu “Dossier Fiscal”
as demonstracoes financeiras da sociedade fundidandida anteriores a operacao de
fusdol/cisdo, bem como a relacdo desses bens, omicacdo dos valores pelos quais
esses estavam inscritos na contabilidade da sa@ddadida/cindida e os valores pelos
quais a sociedade beneficiaria os registou na@uialtlidade. Da conjugacdo do novo
artigo 74°. e 130°., do CIRC, conclui-se que n@ csopcdo pelo regime neutralidade
fiscal, “deve-se também evidenciar no dossier fiscal aset@pcoes e amortizacdes, as
perdas por imparidade, as provisdbes e 0s ajustabserdm inventarios que se
encontram registados na sociedade fundida/cindida’sociedade beneficiaria tem de
actualizar o referido dossier com os valores nadatia esses bens, até que os mesmos
sejam vendidos transferidos ou extintos, manteeda1sdo aceitacdo como custo fiscal

as perdas por imparidade relativaggaodwill.

Esta alteracdo, para além de passar a ser del difictrolo, vai obrigar a
utilizacdo sistematica deélmpostos Diferidos”, iniciada com a contabilizacédo
Fusédo/Cisdo e apenas terminado quando alienacé®/deacada um dos activos

associado aolfhposto Diferidd.

J& no que diz respeito a probleméatica da amoéirzdo trespasse, esta apresenta-
se um pouco mais neutral em termos fiscais. De fadegislacdo fiscal portuguesa, em
termos gerais, proibe a aceitacdo como custo dawmtiaagbes dos trespasses
(entendidos neste caso comgamdwill ou aviamento). Assim, a contabilizacdo ou néo
desta amortizacdo ndo tera efeitos fiscais pratidosentanto o art.°’17°, do Decreto
Regulamentar n.°2/90 (regime fiscal das reintegmcd® amortizacoes), diz
excepcionalmente que, no caso de deperecimenttvefetevidamente comprovado,
reconhecido pela Direccao-Geral das ContribuicOkesp®stos, poderédo ser aceites em

termos fiscais as amortizagdes do trespasse.

Neste caso, a adopcdo do método da compra iria tawe que a sociedade
incorporante beneficiasse de uma deducdo a suarianatélectavel por via da
amortizacdo dagoodwill. Mas como ja podemos observar, s6 nos termos dd [¥C
para 0 método da compra) esta amortizacao € aekedt@yonto de vista contabilistico.
Pelo contrario, como vimos, a IFRS 3/NCRF14 prait@nortizacdo dgoodwill, pelo
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gue para as empresas sujeitas a disciplina desteailiorma a possibilidade prevista no
art°17 é indiferente. Acresce referir que com aaglat em vigor do SNC em Janeiro de

2010, este facto passara a ter caracter genérico.
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3 REGIME FISCAL DA FUSAO DE SOCIEDADES

Apoés breve caracterizacdo da fusdo e da sua chragbp, iremos de seguida
proceder a analise detalhada das implicacfes distaposto a imposto, que a fuséo

apresenta.

Como diz Bilau (1995), No direito portugués, ndo existe um regime fiscal
substantivo que considere conjuntamente as difesemmttegorias de impostos a
propésito da fusdo, o seu regime fiscal deriva da wgonjunto de operacbes
individualizadas com incidéncia fiscal propfiaCom efeito, existem trés grandes eixos
geradores de tributacdo e que sdo: a transmissém gatrimonio, a troca de titulos de
participacdo social e a realizacdo de um conjuet@atos inerentes a reorganizagao
juridica. Estas trés operacdes, comuns a qualgsadsf produzem em regra efeito em

cinco impostos do actual sistema fiscal:

Imposto sobre o rendimento das pessoas colectR&) (

* Imposto sobre o valor acrescentado (IVA)

* Impostos municipal sobre as transmissfes oneresmsaveis (IMT)
e Imposto de selo (IS)

* Imposto sobre o rendimento das pessoas colectiwsgalares, na esfera
dos associados das sociedades incorporadas (IRS)

Propomo-nos no presente capitulo, abordar cada asteslimpostos num
contexto de neutralidade fiscal e de ndo neutrddidescal, isto €, num contexto que
visa beneficiar do regime especial das fusdes previst€IRC ou num contexto onde
se opta pela tributacéo prevista no regime geral.

3.1 A Fuséo dentro do regime de Neutralidade Fiscal

O regime de neutralidade fiscal previsto para aéds no CIRC obriga, como ja
referimos, a adopcdo do método da comunhdo decdsies e, consequentemente, 0

8 A excepcao da fusdo por transferéncia do conjgatpatriménio de uma sociedade totalmente
pertencente a outra, em que como vimos, nao sseasatribuicdo de partes sociais.
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afastamento do método da compra e a corresponglattezacdo a justo valor. As
implicacdes fiscais s&o gsie se vaapresentar de seguida para cada tipo de imposto.

3.2 Imposto sobre o rendimento das pessoas colectivdR()

O Regime Especial aplicivel as fusdes, cisbesadmtile activos e permutas de
partes sociais (art. 67° a 72° do CIRC), dizs termos do n.° 1 do art.°68fue ‘Na
determinacdo do lucro tributavel das sociedadeddifles (...), ndo € considerado
qualquer resultado derivado da transferéncia dogn®ntos patrimoniais em
consequéncia da fusao, (...) nem sédo considerada® qoaveitos ou ganhos, nos
termos do n.° 2 do artigo 34.°, as provisdes ctridas e aceites para efeitos fiscais
que respeitem aos créditos, existéncias e obrigacée encargos objecto de

transferéncia (..7)

Nos termos do n.° 7 do art.’87°alineas a) e b), o regime pode aplicar-se a

sociedades com sede ou direccao efectiva em t@ridrtugués, sujeitas e ndo isentas

Artigo 68.°CIRC-Regime especial aplicavel as fusfescisbes e entradas de activos
1 - Na determinagdo do lucro tributavel das sodedafundidas ou cindidas ou da sociedade
contribuidora, no caso da entrada de activos, naworsiderado qualquer resultado derivado da
transferéncia dos elementos patrimoniais em co@s®ip da fusdo, cisdo ou entrada de activos, nem s
consideradas como proveitos ou ganhos, nos termes®®? do artigo 34.°, as provisGes constituidas e
aceites para efeitos fiscais que respeitem aost@se@xisténcias e obrigacdes e encargos objexto d
transferéncia, com excepcdo das que respeitemabedstimentos estaveis situados fora do territério
portugués quando estes sdo transferidos para @esiaddo residentes, desde que se trate de:
a) Transferéncia efectuada por sociedade resiéemterritorio portugués e a sociedade beneficggja
igualmente residente nesse territério ou, senddewt® de um Estado membro da Unido Europeia, esses
elementos sejam efectivamente afectos a um estabel#o estavel situado em territério portugués
dessa mesma sociedade e concorram para a detedimim; lucro tributavel imputavel a esse
estabelecimento estavel,
b) Transferéncia para uma sociedade residentereibdri® portugués de estabelecimento estavel ddua
neste territdrio de uma sociedade residente négtado membro da Unido Europeia, verificando-se, em
consequéncia dessa operacao, a extingao do esfaimito estavel;
c) Transferéncia de estabelecimento estavel siteadderritério portugués de uma sociedade residente
noutro Estado membro da Uniéo Europeia para sadéedssidente do mesmo ou noutro Estado membro,
desde que os elementos patrimoniais afectos aeetagelecimento continuem afectos a estabelecimento
estavel situado naquele territrio e concorram pataterminacao do lucro que lhe seja imputavel;
d) Transferéncia de estabelecimentos estaveigisiuao territério de outros Estados membros dadJnia
Europeia realizada por sociedades residentes eitdrier portugués em favor de sociedades residentes
neste territorio.
1% Artigo 67.°CIRC-Definicdes e ambito de aplicagéo
7 - O regime especial estatuido na presente sudsaptica-se as operacdes de fusdo e
cisdo de sociedades e de entrada de activos,na séo definidas nos nos n° 1 a 3, em

que intervenham:
a) Sociedades com sede ou direccéo efectiva eitbti@rportugués sujeitas e nao isentas de IRQ) cuj
lucro tributavel ndo seja determinado pelo regimmpbficado;
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de IRC, cujo lucro tributavel ndo seja determingdo Regime Simplificado e a
sociedades de outros EM que se encontrem nas fGesdiéstabelecidas no artigo 3° da
Directiva 90/434/CEE.

No entanto diz-nos o n.° 3 do art.°68° que, pam o haja o apuramento de

ganhos no processo de fusao:

“a) Os elementos patrimoniais objecto de trangfeié deverdo ser inscritos na
respectiva contabilidade com os mesmos valorestigpeam na contabilidade

das sociedades fundidas, cindidas ou da sociedauieilcuidora;

b) Os valores referidos na alinea anterior deves&o os que resultam da aplicacdo
das disposicdes deste Codigo ou de reavaliacotssfab abrigo de legislagédo

de caracter fiscal”.

Para além disso, nos termos do n.°4 do referidgoarha determinacdo do lucro
tributavel da sociedade beneficiaria deve ter-se@ma 0 seguinte:

“a) O apuramento dos resultados respeitantes aocsmeitos patrimoniais

transferidos € feito como se nédo tivesse havidéofusisdo ou entrada de

activos;

b) As reintegracbes ou amortizagbes sobre os emwedo activo imobilizado
transferidos séo efectuadas de acordo com o regumevinha sendo seguido nas
sociedades fundidas, cindidas ou na sociedade iboindiora;

c) As provisdes que foram transferidas tém, pdeaas fiscais, o regime que |lhes

era aplicavel nas sociedades fundidas, cindidasagociedade contribuidota

No que diz respeito ao reporte dos prejuizos, eenegentualmente a incorporada
tenha incorrido até a data da fuséo, os n.° (8 fleart.°69° dizem-nos o seguinte:

“1. Os prejuizos fiscais das sociedades fundidaemoser deduzidos dos lucros
tributaveis da nova sociedade ou da sociedade pwante, nos termos e
condicdes estabelecidos no artigo 47° e até aal@inperiodo referido no n.° 1
do artigo 47.°, contado do exercicio a que os messeoreportam, desde que

seja concedida autorizacdo pelo Ministro das Firesygnediante requerimento

b) Sociedade ou sociedades de outros Estados mendaroUnido Europeia, desde que todas as
sociedades se encontrem nas condi¢cdes estabelacidasgo 3.° da Directiva n.° 90/434/CEE, de 23 d
Julho.
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dos interessados entregue na Direc¢cdo-Geral doostgs até ao fim do més
seguinte ao do registo da fusdo na conservatérieedisto comercial.

2. A concesséao da autorizacéo esta subordinadendodstracdo de que a fuséo é
realizada por razbes economicas validas, tais comageestruturacdo ou
racionalizacdo das actividades das sociedades vetgentes, e se insere numa
estratégia de redimensionamento e desenvolvimentwesarial de médio ou
longo prazo, com efeitos positivos na estrutura dptiva, devendo ser
fornecidos, para esse efeito, todos 0s elementossearios ou convenientes
para o perfeito conhecimento da operagao visadatotados seus aspectos
juridicos como econémicbs

Em 2005 a administracdo Fiscal veio através dautaira.°7/2005 clarificar o
alcance, as formalidades, a exequibilidade e lgo#a do disposto no n.°1 e 2 do
art.°69° (antes n°4 do mesmo artigo). Posteriomnainavés da Lei n.°50/2005 de 30 de
Agosto, foi eliminado o n.°7 do art.’69° do CIRCequrevia o deferimento tacito
decorridos seis meses do requerimento a que alodd.dDesta forma, apenas podemos

reportar 0s prejuizos apos o deferimento expressparte da Administracéo Fiscal.

Sobre este propoésito, Bilau (1995) salienta o segufA existéncia de prejuizos
acumulados em alguma das sociedades que tém emnavitsdo, pode ser motivo
suficiente para que durante o periodo negocial g @ela fusédo por incorporacao e,
paradoxalmente se confira a qualidade de sociedactaporante a sociedade que vem
acumulando prejuizos, pois, nesta solucdo, os fme$u obtidos pela sociedade
incorporante sdo reportdveis sem qualquer limitacd@ contrario, na fusdo por
constituicdo de nova sociedade (...) os prejuizosnatados no periodo anterior a
fusdo ndo poderiam, em caso algum, ser deduzidossowedade nova (ou
incorporante) sem autorizacdo do Ministro das Figas Ora perante esta diferenca
de tratamento, é l6gico que as empresas pretendéar ® risco de um eventual falta
de anuéncia do Ministro das Financas e também asiites mais ou menos longos
inerentes ao pedido de autorizagdoNo entanto convém sublinhar que existem
disposicbes anti-abuso (seguida daremos conta), eyemtualmente poderdo ser

accionadas perante este tipo de actuagéo.

Por fim restara dar nota de que o regime de néddad# fiscal ndo é aplicavel

quando sejam transmitidos navios ou aeronaves @ms bmoveis afectos a sua
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exploracéo), para entidade de navegagdo maritinegi@a internacional ndo residente
em Portugal.

N&o obstante o actual ordenamento juridico-tribmtéonsagrar uma norma geral
anti-abuso (nomeadamente pelo previsto no n.°2t#8&? da Lei Geral Tributarig, o
regime especial em analise vem manter disposigd@sesmo sentido. Assim, o regime
especial ndo é igualmente aplicavel, nos termasd® do art.°67° do CIRC, quando se
conclua que as operacoes abrangidas pelo mesmantiv@mo principal objectivo ou
como um dos principais objectivos a evaséao fistajle se pode considerar verificado,
nomeadamente, nos casos em que as sociedadesnigates ndo tenham a totalidade
dos seus rendimentos sujeitos ao mesmo regimehdegagdo em IRC ou quando as

operacdes nao tenham sido realizadas por razoeéramas validas.

3.3 Imposto sobre o valor acrescentado (IVA)

O Cadigo do Imposto sobre o valor acrescentado ACNem no n.°1 do seu
art.°19? sujeitar a IVA as operacdes que consistam nartiaséio de bens, desde que
efectuadas no territério nacional a titulo onerpso um sujeito passivo agindo como

tal.

A fusdo consiste numa operagdo que tem como efedessario, precisamente, a
transmissao de bens e como tal esta sujeita aNdfentanto, como decorre da propria

mecanica do imposto em causa, o imposto a liqudkr sociedade contribuidora seria

1 Artigo 38.° LGT- IneficAcia de actos e negdcios jidicos

1. A ineficacia dos negdcios juridicos ndo obstalutacdo, no momento em que esta deva legalmente
ocorrer, caso ja se tenham produzido os efeitas@iwos pretendidos pelas partes.

2. Sdo ineficazes no ambito tributario os actos ogdaes juridicos essencial ou principalmente
dirigidos, por meios artificiosos ou fraudulentoscen abuso das formas juridicas, a reducéo, elgama

ou diferimento temporal de impostos que seriam disviem resultado de factos, actos ou negoécios
juridicos de idéntico fim econémico, ou a obtengé@ovantagens fiscais que ndo seriam alcangadak, tot
ou parcialmente, sem utilizagéo desses meios,usfedd-se entdo a tributacdo de acordo com as normas
aplicaveis na sua auséncia e nao se produzindandagens fiscais referidas.

12 Artigo 1.° CIVA -Incidéncia objectiva

1 - Estédo sujeitas a imposto sobre o valor acrésden

a) As transmissfes de bens e as prestacfes deosestectuadas no territdério nacional, a titulorose,

por um sujeito passivo agindo como tal:

b) As importacbes de bens;

¢) As operacdes intracomunitarias efectuadas niodtéo nacional, tal como sao definidas e regusada
Regime do IVA nas Transacc¢des Intracomunitarias
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(no caso de as sociedades envolvidas serem sypaisss/os integrais), idéntico ao que
a sociedade beneficiaria teria direito a deduz#lo Rxposto, ndo resultaria qualquer
arrecadacéo de imposto em beneficio do estadoafgEarade que esta sujeicdo obrigaria
a um acrescido esforco financeiro por parte daedadie resultante da fusdo. Pelas
razbes apresentadas, vem o n.°4 do drdBTIVA dizerque ‘hdo séo consideradas
transmissdes as cessdes a titulo oneroso ou grafluit) da totalidade de um
patrimonio ou de uma parte dele, que seja susadptie constituir um ramo de
actividade independente, quando, em qualquer dess;a adquirente seja, ou venha a

ser, pelo facto da aquisi¢cao, um sujeito passivammosto (...J.

Assim, ficam, através desta disposicdo especestadas da incidéncia do IVA as

transmissdes efectuadas no ambito de operacOesate f

3.4 Imposto municipal sobre as transmiss@es onerosas edveis (IMT)

As transmissdes de bens imoveis por fusdo ou dasisociedades, estdo sujeitas a
IMT conforme alinea g) do n°5 do artigd“2do Cédigo do imposto municipal sobre as
transmissdes onerosas de imoveis (CIMT).

Segundo a regra 132 do ponto 4.° do artigd2l@®CIMT o imposto incide sobre
o valor tributario de todos os imoveis das sociedddndidas que se transfiram para o

activo da sociedade beneficiaria ou sobre o vaéo pgual estes bens entrarem no

13 Artigo 3.°CIVA -Conceito de transmisséo de bens

4 - Nado sao consideradas transmissfes as cessdedoaotierroso ou gratuito do estabelecimento

comercial, da totalidade de um patriménio ou de pewde dele, que seja susceptivel de constituir um
ramo de actividade independente, quando, em quattpsecasos, o adquirente seja, ou venha a ser, pel
facto da aquisicdo, um sujeito passivo do impostertre os referidos na alinea a) do n.° 1 doce2tiy

14 Artigo 2.° CIMT -Incidéncia objectiva e territorial

1 -0 IMT incide sobre as transmissdes, a tituloasee do direito de propriedade ou de figuras pares desse
direito, sobre bens imoveis situados no territGaoional.

5 - Em virtude do disposto no n.° 1, sdo tambéwitaigjao IMT, designadamente:

g) As transmissdes de bens imoveis por fuséo @ cias sociedades referidas na antecedente gljreapmr fusdo
de tais sociedades entre si ou com sociedade civil.

15 Artigo 12° - CIMT - Valor tributavel
4 - O disposto nos nimeros anteriores entende-seanpeedn prejuizo das seguintes regras:

132 Na fus@o ou na ciséo das sociedades referdalénea g) do n° 5 do artigo 2°, o imposto insiolere

o valor patrimonial tributario de todos os iméveés sociedades fusionadas ou cindidas que seitaamsf
para o activo das sociedades que resultarem da fus&isdo, ou sobre o valor por que esses bens
entrarem para o activo das sociedades, se forisuper
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activo desta sociedade, se maior. As taxas previstart.°17® do referido cédigo sdo
5% quando se tratem de prédios rusticos e 6,5%an0 de se tratarem de prédios

urbanos.

Pela Lei 53-A/2006 (Orcamento de para 2007), veio j@rtigo 60.° do EBF,
estabelecer a possibilidade dos actos de concaaotmg cooperagao, efectuadas por
empresas nhacionais, beneficiarem de um regime dentiwo fiscal que consiste

essencialmente no seguinte:

e lIsencdo de IMT relativamente aos imOveis necessaria

concentracdo/cooperacao;

* Isencdo do imposto do selo relativamente a tramssimigde imoveis ou a

aumentos de capital;

 Isencdo de emolumentos relativamente aos actos ss@mEs a

concentracao/cooperacao.

No entanto e na letra do préprio artigo, no seb, méfere que os beneficios acima
referidos e constantes do n°® 1, s poderdo seedmlus desde que ageracdo de
concentracdo ou cooperacdo empresarial ndo premdide forma significativa, a
existéncia de um grau desejavel de concorréncimarcado e tem efeitos positivos em
termos do reforco da competitividade das empresasda respectiva estrutura
produtiva (...).. Para além disso, desde que asotiedades envolvidas na operagdo
exercam, efectiva e directamente, a mesma actigidacbnémica ou actividades

econdmicas integradas na mesma cadeia de producddstebuicdo do produto,

®Artigo 17.2 CIMT -Taxas

1 - As taxas do IMT sao as seguintes:

c¢) Aquisicdo de prédios rusticos - 5%;

d) Aquisicdo de outros prédios urbanos e outras@ges onerosas - 6,5%.

' Artigo 60.° do EBF-Reorganizacéo de empresas em téado de actos de concentracdo ou de
acordos de cooperacéo

1 -As empresas que exergam, directamente e a ftincipal, uma actividade econémica de naturegricela,
comercial, industrial ou de prestacdo de servigagle se reorganizarem, em resultado de actosndergoacéo ou
de acordos de cooperacgao, podem ser concedideguistes beneficios:

a) Isencdo de imposto municipal sobre as transesss@erosas de imdveis, relativamente aos iméwéis,
destinados a habitagdo, necessarios & concentragiioooperacao;

b) Isencdo de imposto do selo, relativamente &mnasao dos imdveis referidos na alinea a), ounatitaicéo,
aumento de capital ou do activo de uma sociedadapltais necesséarios a concentragdo ou a cooperaga

¢) Isengdo dos emolumentos e de outros encargais lege se mostrem devidos pela pratica dos atdesidos nos
processos de concentragdo ou de cooperacao
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compartilhem canais de comercializagdo ou procegsoslutivos ou, ainda, quando
exista uma manifesta similitude ou complementaedexdtre os processos produtivos
ou os canais de distribuicédo utilizados (...Por fim, refira-se que nos termos dos n°(s)
6 e seguintes, os beneficios previstos neste adgoconcedidos a pedido da empresa,
por despacho do Ministro das Financas, procedidofdemacdo da DGCI, devendo ser
acompanhados de um estudo demonstrativo das vastage dos elementos

comprovativos das condicdes dos mesmos.

3.5 Imposto de selo (1S)

As operacdes de fusdo exigem a realizacdo de imémactos, contratos,

documentos e papéis que estao referidos na Talketdh @ Imposto de Selo (TGIS).

E de salientar, o custo fiscal que pode advir @asferéncia de imoéveis. De facto,
a transmissao de titularidade que se opera consdo fumplica a sua sujeicdo a uma
taxa de 0,8% (Tabela Geral IS, Verba 1- Aquisigdedens/1.1), sobre o valor dos
imoveis transferidos. No entanto, como ja referimosponto anterior, o artigo 60 do
EBF (Lei 53-A/2006 - Orcamento de para 2007), pravéencado do imposto de selo
relativamente a transmissao de imdveis e/ou a amsee capital.

3.6 Imposto sobre o rendimento das pessoas colectivasiegulares, na esfera dos
associados das sociedades incorporadas

No seguimento do principio de neutralidade fisecalvisto no art.°68° do CIRC,
vem o art.’70% do mesmo diploma, a propésito da tributacdo dasosé(pessoas

colectivas) das sociedades fundidas, dizer-nos dias casos de fusdo de sociedades a

18 Artigo 70° CIRC - Regime aplicavel aos sécios daes@edades fundidas ou cindidas

1 - Nos casos de fusédo de sociedades a que siEjavaplo regime especial estabelecido no artig8, 68.
nado ha lugar, relativamente aos sécios das so@sdaddidas, ao apuramento de ganhos ou perdas para
efeitos fiscais em consequéncia da fusdo, desdenqusua contabilidade, seja mantido quanto assnova
participa¢cBes sociais o valor pelo qual as ansgasncontravam registadas.

2 - O disposto no nimero anterior ndo obsta ata@éio dos socios das sociedades fundidas relathtame
as importancias em dinheiro que eventualmentedégesn atribuidas em resultado da fuséo.

3 - O preceituado nos numeros anteriores € aplieggesocios de sociedades objecto de cisdo aeque s
aplique o regime especial estabelecido no artigh @8vendo, neste caso, o valor, para efeitogifisda
participacdo detida ser repartido pelas partesagéat recebidas e pelas que continuem a ser detigla
sociedade cindida, com base na proporcdo entrdoo das patriménios destacados para cada uma das
sociedades beneficiarias e o valor do patriménisatéedade cindida.
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que seja aplicavel o regime especial estabelecidoartigo 68.°, ndo ha lugar,
relativamente aos socios das sociedades fundidaaparamento de ganhos ou perdas
para efeitos fiscais em consequéncia da fuséo,edgsd, na sua contabilidade, seja
mantido quanto as novas participacbes sociais wrvadelo qual as antigas se
encontravam registadds Assim a neutralidade fiscal é garantida igualteeaos sécios
das sociedades fundidas, na medida em que estebariéficiar do diferimento da
tributacdo a que estariam sujeitos por forca das-wadias incorridas na troca das suas
participacbes sociais, para periodo ulterior, n@eventual e futura venda das novas
participacbes adquiridas agora por forca da fugdm. contabilizarem as novas
participacfes pelos valores que tinham as antigs§io 0os socios das sociedades
fundidas a transformar uma eventual mais-valiateemuma mais-valia potencial e

como tal ndo tributada no actual sistema fiscaiugniés.

No entanto, 0 n.°2 do referido artigo adverte pafacto de esta situagcdo nao
obstar a tributacdo imediata dos socios das satésd&undidas, relativamente as
importancias em dinheiro que eventualmente lheansegjtribuidas em resultado da
fusdo, que como ja acima referimos podem ir até If86valor nominal das

participacdes que lhes forem atribuidas.

O mesmo raciocinio podera ser seguido no casodhigsspessoas singulares das
sociedades fundidas. Com efeito, os n° 8 e 10rdiG?*® do Cédigo do imposto
sobre o rendimento singular (CIRS), disp6éem que hé@dugar a qualquer tributacéo
daqueles socios, se o0s mesmos continuarem a \alopara efeitos fiscais, as novas

partes sociais pelo valor das antigas.

A semelhanca do que acontece em sede de IRC, &staujeicdo ndo obsta a
tributacdo relativa as importancias em dinheiro dbes sejam eventualmente

atribuidas.

YArtigo 10° do CIRS - Mais-Valias

8 - No caso de se verificar uma permuta de padtgais nas condigdes mencionadas no n.° 5 do &¥#idce n.° 2 do
artigo 71.° do Cadigo do IRC, a atribuicdo, em resldtdessa permuta, dos titulos representativospitatsocial
da sociedade adquirente aos sécios da sociedad@idaméao da lugar a qualquer tributacdo destésiasg se os
mesmos continuarem a valorizar, para efeitos Bs@@ novas partes sociais pelo valor das antigésrminado de
acordo com o estabelecido neste Codigo, sem prejlsizobutacdo relativa as importancias em dinhgue Ihes
sejam eventualmente atribuidas.

10 -O estabelecido nos n.%s 8 e 9 é também apljc@ra as necessarias adaptacoes, relativamefribiigio de
partes, quotas ou accdes, nos casos de fusdcdouacipie seja aplicavel o artigo 68.° do Codigd=in |
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3.7 A Fusao fora do regime de Neutralidade Fiscal

Depois de analisado o regime de neutralidade fiseahos agora debrucar o
nosso estudo sobre quais as consequéncias fiscajgdo pela realizacdo da fusdo fora
deste regime especial, isto é de acordo com o méadcompra e no contexto do
regime geral de tributacao.

Desde ja convém salientar que em sede de IVA, IMTSendo existem
implicacdes fiscais resultantes da escolha det&@iéio pelo regime de neutralidade
fiscal ou fora dele, uma vez que a diferenca esslesatre este dois regimes reside na
tributacdo em sede de IRC na esfera da sociedadsorada e incorporante, e de IRC
ou IRS na esfera dos soOcios da sociedade incolporasksim, tudo o que acima
referimos em sede daqueles impostos se aplica endeptemente da opcao pelo
regime especial previsto no CIRC e também denoroiqent regime de neutralidade
fiscal (e consequentemente pela contabilizacAogatdriia da fusdo pelo método da
comunhdo de interesses) ou pelo regime geral (®eqoentemente pela contabilizacao

da fuséo pelo método da compra).

3.8 Consequéncias fiscais na esfera da sociedade furalid

Comecaremos entdo por abordar as consequénciass fida realizacdo da fusao
fora do regime da neutralidade fiscal, na esferaataedade incorporada ou fundida.
Para melhor exposicao desta problematica, irenaeder a simulacao de alguns casos

particulares onde as consequéncias fiscais desfe @do mais visiveis.

IRC na esfera da sociedade fundida ou incorporada

A0 nao cumprir 0s requisitos previstos no art.°68CdRC para que a sociedade
fundida possa beneficiar da n&o tributacdo dasteamsnmais-valias resultantes da
transferéncia do seu patriménio para a socieda@porante, aquela ira ser tributada
nos termos gerais em sede de IRC pela diferenga envalor de cedéncia desse
patrimonio e o valor registado na sua contabilidadeno se de uma verdadeira

alienagao se tratasse.
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Esta tributacdo, que a partida nos podera paretemegmente onerosa em relacdo ao
regime especial, podera ser por um ladkyitavel e por outro lado mesm@ntajosa

Senéo vejamos:

* No caso particular (e frequente) da sociedade fiantdir efectuado reavaliagbes
livres do seu imobilizado e estas ndo possam sertigas porque entretanto foi
utilizado o excedente resultante das mesmas (pon@e para cobrir prejuizos
ou mesmo aumentar o capital nos termos da DireCiiztabilistica n.° 16 —
Reavaliagcdo de activos imobilizados tangiveis),oaieslade fundida nunca
podera beneficiar do regime especial previsto RRCCIporquanto este exige
claramente na alinea b), do n.°3 do art.°68° quealases pelos quais os bens
estavam registados na sua contabilidade sejameosegultam da aplicacao das
disposicbes do CIRC ou de reavaliacOes feitas sixemente ao abrigo de

legislacdo de caracter fiscal.

» Neste caso torna-seevitavel a tributacdo da sociedade fundida nos termos do

regime geral.

* No caso particular da sociedade incorporante esigita a disciplina das
Normas Internacionais de Contabilidade por for¢cgadoeferido Regulamento
(CEE) n.°1606/2002, e consequentemente estar sswjeibbrigatoriedade de
contabilizacdo da fusdo, pelo método da comprdero®s da IFRS 3/NCRF14,
a sociedade fundida n&do podera beneficiar do regspecial previsto no CIRC.
Com efeito, este exige claramente na alinea a)n.e® do art.°68° que os
elementos patrimoniais objecto de transferénciansepscritos na respectiva
contabilidade com os mesmos valores que tinham oraalilidade das
sociedades fundidas, cindidas ou da sociedade ilmaidtra. Ora como ja
tivemos a oportunidade de referir, 0 método da canmpplica a transferéncia
do patrimonio da sociedade fundida para a sociedac@porante ou nova
sociedade pelo seu justo valor, com o consequentahecimento dgoodwill
ou badwill caso este exista.

* Mais uma vez torna-seevitavel a tributagdo da sociedade fundida nos termos

do regime geral.
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* No caso patrticular da sociedade fundida disporrdpiijzos reportaveis, podera
ser uma opcao valida em termos de planeamentd fiseasuncédo das mais-
valias ainda na esfera desta em vez do seu difetineeimputacdo a sociedade
incorporante. Dadas as contingéncias e limitac@@esdeducdo de prejuizos
fiscais previstas no regime especial, podera vsgitajoso aproveitar esses
prejuizos no momento da fusdo de forma a minimizaresultado fiscal
decorrente das mais-valias obtidas com a transfiexréo patriménio. O risco de
indeferimento do requerimento a que alude o n.c4rtl669%° do CIRC seria
desta forma totalmente anulado, podendo as so@sdauvolvidas livremente

beneficiar dos prejuizos reportaveis das sociedaeldas.

3.9 Consequéncias fiscais na esfera dos associados stasedades fundidas e
incorporadas

Passemos agora a analisar as consequéncias fiscasfera dos associados das
empresas fundidas e incorporadas decorrentes d@pg@m pelo regime especial de

tributacdo, consoante se tratem de sécios pesstErticas ou pessoas singulares.

IRC na esfera dos associados das empresas fundigasincorporadas

Nos termos do regime de neutralidade fiscal, quandosécios (pessoas
colectivas) recebem novas partes de capital, ndada®t a apuramento de ganhos ou
perdas desde que, na sua contabilidade, as novaspagdes sejam registadas pelo

mesmo valor das participacdes da sociedade fundida.
Se este requisito ndo se verificar, havera trilfittaoelo regime geral.

Contudo, por forca de outras normas 0s soOcios podevitar a tributacdo

mesmo que ndo cumpram com o disposto no regimeiakg@enao vejamos:

» Regime Transitorio do art.°18°-A do Decreto-Le#A2-B/1988

20 Artigo 69.° CIRC - Transmissibilidade dos prejuizodiscais

4 -No despacho de autorizagdo pode ser fixado amoptspecifico de deducdo dos prejuizos fiscassadelecer o
escalonamento da deducdo durante o periodo enpgleespr efectuada e os limites que ndo podem sedielos em
cada exercicio.
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O Decreto-Lei n.°442-B/1988, diploma que aprovaRprevé, no seu art.©182-
A, que os ganhos ou perdas realizados por suje#issivos de IRC com a transmissao
de accbes ou partes sociais cuja aquisicao terdradcic antes da entrada em vigor do
Caodigo do IRC nao concorrem para a formacdo dw ltrdvutavel. Assim, se as partes
sociais detidas pelos sécios das sociedades fumdatgecto de troca pelas partes
sociais da sociedade incorporante ou nova societlagdeem sido adquiridas antes de 1
de Janeiro de 1989, ndo havera lugar a tributag@dentuais mais-valias decorrentes

da referida troca.
= Artigo 32.°*! do Estatuto dos Beneficios Fiscais (EBF)

Nos termos do n.°2 do art.°32° do EBF, as maiswa# as menos-valias
realizadas pelas Sociedades Gestoras de PartiegpaSociais (SGPS) e pelas
Sociedades de Capital de Risco (SCR) mediantenaniiasdo onerosa de partes de
capital de que sejam titulares, desde que detidapgriodo ndo inferior a um ano, nao
concorrem para a formacéo do lucro tributavel destaiedades. Assim, se 0s sécios
(pessoas colectivas) das sociedades fundidas auporadas forem SGPS ou SCR,
ainda que procedam a realizacdo da fusédo fora gimeede neutralidade fiscal, ndo

serdo tributados pelas eventuais mais-valias daues da troca das partes sociais que

L Artigo 32° - Sociedades gestoras de participagfesciis (SGPS), sociedades de capital de risco
(SCR) e investidores de capital de risco (ICR) doHF

1 - As SGPS, as SCR e aos ICR ¢ aplicavel o dispostn.ns 1 e 5 do artigo 46° do Cédigo do IRC, sem
dependéncia dos requisitos ai exigidos quantoGeptgem ou ao valor da participacéo.

2 - As mais-valias e as menos-valias realizadassf@GPS, pelas SCR e pelos ICR de partes de capifabdsejam
titulares, desde que detidas por periodo ndo erfarum ano, e, bem assim, os encargos financaifustados com
a sua aquisicao ndo concorrem para a formacaccdwthibutavel destas sociedades.

3 - O disposto no numero anterior ndo é aplicalativamente as mais -valias realizadas e aos gredinanceiros
suportados quando as partes de capital tenhanadmgigridas a entidades com as quais existam redagggeciais,
nos termos do n.° 4 do artigo 58° do Cdédigo do IRCa@ntidades com domicilio, sede ou direc¢éo iefeeim
territorio sujeito a um regime fiscal mais favor@eenstante de lista aprovada por portaria do $iaidas Financas,
ou residentes em territério portugués sujeitas aegime especial de tributacéo, e desde que tesidordetidas,
pela alienante, por periodo inferior a trés and®e® assim, quando a alienante tenha resultadanlsfdrmacéo de
sociedade a qual ndo fosse aplicavel o regime gicemaquele namero, relativamente as mais-valiapedees de
capital objecto de transmisséo, desde que, nemt@oltaso, tenham decorrido menos de trés anos antiata da
transformacéao e a data da transmisséo.

4 - As SCR e 0s ICR podem deduzir ao montante apuasltermos da alinea a) do n.° 1 do artigo 83°Gthg0 do
IRC, e até a sua concorréncia, uma importancia goneente ao limite da soma das colectas de IRC das ci
exercicios anteriores aquele a que respeita o foemefiesde que seja utilizada na realizacdo destimentos em
sociedades com potencial de crescimento e valditzag

5 - A deducdo a que se refere o nimero anterieit& rios termos da alinea d) do n.° 2 do artigad8326digo do
IRC, na liquidagdo do IRC respeitante ao exercicio @enfgram realizados os investimentos ou, quandiogopssa
ser integralmente, a importancia ainda ndo dedyzidtera sé-lo, nas mesmas condi¢Ges, na liquiddgsi@inco
exercicios seguintes.

6 - O disposto nos n.os 1 a 3 é igualmente apliGhe®ciedades cuja sede ou direccdo efectivaaesitejpda em
territério portugués, constituidas segundo o direi¢ outro Estado membro da Unido Europeia, queatenpor
Unico objecto contratual a gestdo de participagiesais de outras sociedades, desde que preenchalenis
requisitos a que se encontram sujeitas as socigdegielas pelo Decreto -Lei n.° 495/88, de 30 deebbro.
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detém nas sociedades fundidas, pelas partes squmisédo obter, por via da fusdo, da

sociedade incorporante ou nova sociedade.

IRS na esfera dos associados das sociedades fundida incorporadas

Nos termos do regime de neutralidade fiscal, quandosécios (pessoas
singulares) recebem novas partes de capital, ndieghé a apuramento de rendimento
nos termos dos n° 8 e 10 do artigo 1¥do CIRS desde que as participacdes
mantenham para efeitos fiscais 0 mesmo valor aqurauth as da sociedade fundida. Se

este requisito ndo se verificar havera tributagéo.

A semelhanca do que acontece com 0s sdcios pessleasivas, por forca de
outras normas 0s sOcios pessoas singulares pogldtapa tributacdo mesmo que néo

cumpram com o disposto no regime especial. Serjamus:

» Regime Transitorio do art.°5° do Decreto-Lei n2-441988
O Decreto-Lei n.° 442-A/1988, diploma que aprov@lBS prevé, no seu art.°5°
que os ganhos que ndo eram sujeitos ao antigo imgdesmais-valias, como € o caso

dos ganhos resultantes da alienacdo de partesssadaficam sujeitos a IRS se a

2 Artigo 32° - Sociedades gestoras de participagfesciis (SGPS), sociedades de capital de risco
(SCR) e investidores de capital de risco (ICR) doHF

1 - As SGPS, as SCR e aos ICR ¢ aplicavel o dispostn.ns 1 e 5 do artigo 46° do Cédigo do IRC, sem
dependéncia dos requisitos ai exigidos quantoGeptgem ou ao valor da participacéo.

2 - As mais-valias e as menos-valias realizadassf@GPS, pelas SCR e pelos ICR de partes de capifabdsejam
titulares, desde que detidas por periodo ndo erfarum ano, e, bem assim, os encargos financaifustados com
a sua aquisicao ndo concorrem para a formacaccdwthibutavel destas sociedades.

3 - O disposto no numero anterior ndo é aplicalativamente as mais -valias realizadas e aos gredinanceiros
suportados quando as partes de capital tenhanadmgigridas a entidades com as quais existam redagggeciais,
nos termos do n.° 4 do artigo 58° do Cdédigo do IRCa@ntidades com domicilio, sede ou direc¢éo iefeem
territorio sujeito a um regime fiscal mais favor@eenstante de lista aprovada por portaria do $iaidas Financas,
ou residentes em territério portugués sujeitas aegime especial de tributacédo, e desde que tesidordetidas,
pela alienante, por periodo inferior a trés and®e® assim, quando a alienante tenha resultadanlsfdrmacéo de
sociedade a qual ndo fosse aplicavel o regime gicemaquele namero, relativamente as mais-valiapedees de
capital objecto de transmisséo, desde que, nemt@oltaso, tenham decorrido menos de trés anos antiata da
transformacéao e a data da transmisséo.

4 - As SCR e 0s ICR podem deduzir ao montante apuasltermos da alinea a) do n.° 1 do artigo 83°Gthg0 do
IRC, e até a sua concorréncia, uma importancia goneente ao limite da soma das colectas de IRC das ci
exercicios anteriores aquele a que respeita o foemefiesde que seja utilizada na realizacdo destimentos em
sociedades com potencial de crescimento e valditzag

5 - A deducdo a que se refere o nimero anterieit& rios termos da alinea d) do n.° 2 do artigad8326digo do
IRC, na liquidagdo do IRC respeitante ao exercicio @enfgram realizados os investimentos ou, quandiogopssa
ser integralmente, a importancia ainda ndo dedyzidtera sé-lo, nas mesmas condi¢Ges, na liquiddgsi@inco
exercicios seguintes.

6 - O disposto nos n.os 1 a 3 é igualmente apliGhg®ciedades cuja sede ou direccdo efectivaaesitejpda em
territério portugués, constituidas segundo o direi¢ outro Estado membro da Unido Europeia, queatenpor
Unico objecto contratual a gestdo de participagiesais de outras sociedades, desde que preenchalenis
requisitos a que se encontram sujeitas as socigdegielas pelo Decreto -Lei n.° 495/88, de 30 deebbro.
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aquisicao dos bens ou direitos a que respeitamdiste efectuada depois da entrada em
vigor do CIRS. Assim, e tal como vimos para os@®@essoas colectivas, se as partes
sociais detidas pelos socios das sociedades fugydatgecto de troca pelas partes
sociais da sociedade incorporante ou nova societladeem sido adquiridas antes de 1
de Janeiro de 1989, ndo haveré lugar a tributagé@dentuais mais-valias decorrentes
da referida troca.

= |sencdo nos termos do n.°2 do art.°30db CIRS

Nos termos da alinea a) do n.°2 do art.°10° do CéR8uem-se de tributacdo as
mais-valias provenientes da alienacéo de accoamadgielo seu titular durante mais de
12 meses. Logo, se as sociedades fundidas foreiadades andnimas e 0s socios
detiverem as accfBes ha mais de um ano, ndo haygaa a tributacdo das eventuais
mais-valias decorrentes da troca destas ac¢cOes patacipacdes sociais da sociedade
incorporante ou nova sociedade. Convira no entuttbnhar que por forca do disposto
no n.°12* do artigo em andlise, aditado pela Lei n.°39-AR00e 29 de Julho, a

23 Artigo 32° - Sociedades gestoras de participagfesciis (SGPS), sociedades de capital de risco
(SCR) e investidores de capital de risco (ICR) doHF

1 - As SGPS, as SCR e aos ICR é aplicavel o dispostn.ns 1 e 5 do artigo 46° do Codigo do IRC, sem
dependéncia dos requisitos ai exigidos quantoGeptgem ou ao valor da participacéo.

2 - As mais-valias e as menos-valias realizadassf@GPS, pelas SCR e pelos ICR de partes de capifabdsejam
titulares, desde que detidas por periodo ndo erfarum ano, e, bem assim, os encargos financaifstados com
a sua aquisicao nao concorrem para a formacaccdmthibutavel destas sociedades.

3 - O disposto no numero anterior ndo é aplicalativamente as mais -valias realizadas e aos gredinanceiros
suportados quando as partes de capital tenhanadmigridas a entidades com as quais existam redagggeciais,
nos termos do n.° 4 do artigo 58° do Cdédigo do IRCa@ntidades com domicilio, sede ou direc¢éo iefeeim
territério sujeito a um regime fiscal mais favordwenstante de lista aprovada por portaria do $tiaidas Financas,
ou residentes em territério portugués sujeitas aegime especial de tributacédo, e desde que tesidomdetidas,
pela alienante, por periodo inferior a trés and®e® assim, quando a alienante tenha resultadanlsfdrmacéo de
sociedade a qual ndo fosse aplicavel o regime gicemaquele namero, relativamente as mais-valiapedees de
capital objecto de transmissdo, desde que, nettgoitaso, tenham decorrido menos de trés anos andiata da
transformacéao e a data da transmisséo.

4 - As SCR e 0s ICR podem deduzir ao montante apuasltermos da alinea a) do n.° 1 do artigo 83°Gthg0 do
IRC, e até a sua concorréncia, uma importancia goneente ao limite da soma das colectas de IRC idos ¢
exercicios anteriores aquele a que respeita o loemefiesde que seja utilizada na realizacdo destimentos em
sociedades com potencial de crescimento e valditzag

5 - A deducdo a que se refere o nimero anterieit& rios termos da alinea d) do n.° 2 do artigad8326digo do
IRC, na liquidagdo do IRC respeitante ao exercicio @enfgram realizados os investimentos ou, quandiogopssa
ser integralmente, a importancia ainda ndo dedyzidtera sé-lo, nas mesmas condi¢Ges, na liquiddgsi@inco
exercicios seguintes.

6 - O disposto nos n.os 1 a 3 é igualmente apliGhe®ciedades cuja sede ou direccio efectivaaesitejpda em
territério portugués, constituidas segundo o direi¢ outro Estado membro da Unido Europeia, queatenpor
Unico objecto contratual a gestdo de participagiesais de outras sociedades, desde que preenchalentis
requisitos a que se encontram sujeitas as socigdegielas pelo Decreto -Lei n.° 495/88, de 30 deebbro.

4 Artigo 32° - Sociedades gestoras de participacdesciis (SGPS), sociedades de capital de risco
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1 - As SGPS, as SCR e aos ICR é aplicavel o dispostn.ns 1 e 5 do artigo 46° do Codigo do IRC, sem
dependéncia dos requisitos ai exigidos quantoGeptgem ou ao valor da participacéo.
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exclusédo acima referida ndo se verificara no casosdciedades a que digam respeito
essas accdes deterem no seu activo imoveis outodireeais sobre imoveis

representativos de pelo menos 50% do mesmo.

3.10Consequéncias fiscais na esfera da sociedade inaangnte

Ja vimos a propésito da analise do regime de nilstde fiscal que o apuramento
dos resultados da sociedade incorporante respeitanos elementos patrimoniais
transferidos das sociedades fundidas € feito cands tivesse havido fuséo, cisdo ou
entrada de activos. Isto significa que as eventoais-valias que poderiam ter sido
tributadas na esfera das sociedades fundidas owporadas, no caso da fusdo se ter
operado fora do regime de neutralidade fiscal nfion@nsferidas na sua totalidade para
a esfera da sociedade incorporante. E esta gsapaitar o imposto devido pelas mais-

valias decorrentes de uma futura venda.

Como também j& vimos, no caso particular da empesdida deter prejuizos
reportaveis, teria sido eventualmente mais vardagpge estes fossem utilizados para
compensar estas mesmas mais-valias ainda na elfssa mesma sociedade. Com
efeito, no caso de a sociedade incorporante sersaciadade lucrativa sem prejuizos
reportaveis, a assun¢cdo destas mais-valias nas$eia €éassumindo que o reporte de

prejuizos das sociedades fundidas néo foi acedd¢rp significar um encargo fiscal

2 - As mais-valias e as menos-valias realizadassf#@GPS, pelas SCR e pelos ICR de partes de capifabdsejam
titulares, desde que detidas por periodo ndo erfarum ano, e, bem assim, os encargos financaifustados com
a sua aquisicao ndo concorrem para a formacaccdwthibutavel destas sociedades.

3 - O disposto no numero anterior ndo é aplicalativamente as mais -valias realizadas e aos gredinanceiros
suportados quando as partes de capital tenhanadmgigridas a entidades com as quais existam redagggeciais,
nos termos do n.° 4 do artigo 58° do Cdédigo do IRCa@ntidades com domicilio, sede ou direc¢éo iefeem
territorio sujeito a um regime fiscal mais favor@eenstante de lista aprovada por portaria do $iaidas Financas,
ou residentes em territério portugués sujeitas aegime especial de tributacédo, e desde que tesidordetidas,
pela alienante, por periodo inferior a trés and®e® assim, quando a alienante tenha resultadanlgfdrmacéo de
sociedade a qual ndo fosse aplicavel o regime gicemaquele namero, relativamente as mais-valiapedees de
capital objecto de transmisséo, desde que, nemt@oltaso, tenham decorrido menos de trés anos antiata da
transformacéao e a data da transmisséo.

4 - As SCR e 0s ICR podem deduzir ao montante apuasltermos da alinea a) do n.° 1 do artigo 83°Gthg0 do
IRC, e até a sua concorréncia, uma importancia goneente ao limite da soma das colectas de IRC das ci
exercicios anteriores aquele a que respeita o foemefiesde que seja utilizada na realizacdo destimentos em
sociedades com potencial de crescimento e valditzag

5 - A deducdo a que se refere o nimero anterieit& rios termos da alinea d) do n.° 2 do artigad8326digo do
IRC, na liquidagdo do IRC respeitante ao exercicio @enfgram realizados os investimentos ou, quandiogopssa
ser integralmente, a importancia ainda ndo dedyzidtera sé-lo, nas mesmas condi¢Ges, na liquiddgsi@inco
exercicios seguintes.

6 - O disposto nos n.os 1 a 3 é igualmente apliGhe®ciedades cuja sede ou direccdo efectivaaesitejpda em
territério portugués, constituidas segundo o direi¢ outro Estado membro da Unido Europeia, queatenpor
Unico objecto contratual a gestdo de participagiesais de outras sociedades, desde que preenchalenwis
requisitos a que se encontram sujeitas as socigdegielas pelo Decreto -Lei n.° 495/88, de 30 deebbro.
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que teria sido perfeitamente evitdvel no caso de s# ter beneficiado do regime
especial das fusdes previsto no CIRC.

Para além disto, como também ja referimos, no aeofusdo dentro da
neutralidade fiscal as reintegracdes ou amortizagdre os elementos do activo
imobilizado transferidos sdo efectuadas de acomn o regime que vinha sendo
seguido nas sociedades fundidas, cindidas ou ni@dsoe contribuidora e esses
mesmos elementos sdo registados na contabilidadeaeadade incorporante pelos

mesmos valores que estavam registados naquelasiades.

Se pelo contrario, os elementos do activo imohllizaransferidos fossem
registados na contabilidade da sociedade incorfonaglos seus justos valores, tal
como preconizado pelo método da compra e consexjuente fora do regime da
neutralidade fiscal, e admitindo ainda que os gust@lores desses elementos eram de
facto superiores aos seus valores contabilististuspoderia significar para a sociedade
incorporante uma significativa poupanca fiscal wamortizacées, porquanto estas

poderiam ser praticadas sobre um valor maior.

3.11Consequéncias fiscais na esfera dos associados @aeslade incorporante

Numa primeira analise poderiamos concluir que osioséda sociedade
incorporante, encontram-se em situacao idénticasasdcios de uma qualquer outra
sociedade que proceda a um aumento de capitalgpelaa operacdo ndo advém em
principio qualquer consequéncia de indole fiscal.eNtanto para Bilau (1995)Esta
inocuidade tributaria pode (...) ndo se verificar uw@z que o aumento do capital
social por incorporacdo de uma ou varias sociedagesle reduzir a percentagem de
participacdo dos socios da sociedade incorporanteoasequentemente impedir a sua
inclusdo em regime especial mais favoravel preusicCIRC destinado a atenuar a
dupla tributacdo dos lucros distribuiddésO autor referia-se neste texto ao antigo
art.°45° do CIRC, actualmente art.°46° que dizchasente o seguinte:

Na determinacdo do lucro tributavel das sociedameserciais com sede ou
direccao efectiva em territorio portugués, séo deths os rendimentos, incluidos na
base tributavel, correspondentes a lucros disttdsji desde que se verifiqgue que a
sociedade que distribui os lucros tenha a sedéreccdo efectiva no mesmo territério e
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esteja sujeita e ndo isenta de IRC ou esteja aglgeiimposto referido no artigo 7.°, a
entidade beneficiaria ndo seja abrangida pelo megiantransparéncia fiscal previsto no
artigo 6.°, e por fim que a entidade beneficiagtedha directamente uma participacao
no capital da sociedade que distribui os lucrosingior a 10% ou com um valor de

aquisicao nao inferior a € 20.000.000 e esta t@enamanecido na sua titularidade, de
modo ininterrupto, durante o ano anterior a dataalacacdo a disposi¢do dos lucros
ou, se detida ha menos tempo, desde que a pagfoiseja mantida durante o tempo

necessario, para completar aquele periodo.

Ora se em consequéncia do aumento de capital daterda fusdo, os so6cios
originarios (pessoas colectivas) da sociedade pocante virem o valor relativo das
suas participacdes baixar dos 10%, poderdo de &mtgenalizados nas posteriores
distribuicbes de lucros desta sociedade, uma vezagies da fusdo (por via da sua
participacéo e admitindo todos os outros requistospridos), viam anulada a dupla
tributacdo econdmica dos lucros distribuidos e apdsisdo poderdo apenas vé-la

atenuada nos termos do n.°8 do mesmo artigo.
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4 CONCLUSAO

Este trabalho teve como finalidade apresentar aipais caracteristicas do

regime especial aplicavel as fusdes previsto ndOCIR

Vimos também que os métodos de contabilizacdosinfa a sua adopgédo podem

influenciar a possibilidade de utilizacdo dess@meg

Mas tentamos acima de tudo demonstrar que “ha pata além do regime

especial ou de neutralidade fiscal”.

Sentimos algumas limitagcbes na elaboracdo dedbalti@ fundamentalmente
pela falta de uniformizacdo de legislacdo fiscahigel mundial, com particular
relevancia, a auséncia de uma harmonizacdo fiszalpaises da Comunidade. Em
trabalhos futuros propomos que sejam analisadasiigs sistemas fiscais dos paises
da CE, e compararmos a influéncia de cada um gbeles a tomada de decisdo na

reestruturacao dos grupos.

Na nossa opinido, o regime de neutralidade fisadiusdo ndo deve ser tomado
como algo adquirido, obrigatério ou mesmo vantgjasna vez que como tentamos
demonstrar, poderdo existir raz6es de ordem |sgaletaria, de gestdo ou mesmo de
planeamento fiscal legal, que tornem a realizacdofusdo fora do regime de

neutralidade fiscal numa opcéo valida e benéfica falos os intervenientes.
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