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Resumo

O setor do turismo revela uma importancia crescente na economia mundial. Essa tendéncia
¢ verificada também na economia portuguesa e, em particular, na regidao da Nazaré devido a
“descoberta” das suas ondas gigantes. O objetivo principal deste trabalho é examinar o efeito
que a divulgacao a escala mundial do “canhao” da Nazaré teve na procura turistica que lhe é
dirigida, pelas cinco mais importantes origens de fluxos turisticos em territério nacional:
Portugal, Espanha, Franca, Alemanha e Reino Unido, no periodo de 1993 a 2017. Assim,
para explicar o comportamento da procura turistica dirigida ao municipio da Nazaré medida
pelo numero de dormidas nos alojamentos turisticos locais, foi incluida nas especificagdes
econométricos que se estimaram, uma variavel adicional designada “efeito McNamara”, além
das ja classicas determinantes adotadas na literatura, ou seja, os pregos relativos do turismo
e o rendimento per capita dos residentes das origens. Para a origem Portugal, a especificacdo
mais adequada parece ser o modelo de equilibrio de longo prazo estatico. Para as restantes
origens, parece ser o modelo dinamico autoregressivo com desfasamentos distribuidos e
mecanismo de correcio de erro (ARDL/ECM). De acordo com o proposito desta
dissertacdo, consegue demonstrar-se que o recorde mundial da maior onda surfada na praia
do Norte batido por Garrett McNamara a 1 de novembro 2011, constitui uma quebra
estrutural significativa, positiva e de magnitude consideravel, na procura turistica dirigida ao
municipio, por todas as origens sob analise, exceto a do Reino Unido. De facto, no caso
francés, a estimativa do aumento da procura de longo prazo é cerca de 167% e nos casos da
Espanha e Portugal, de 66% e de 58%, respetivamente. Para a Alemanha, o “efeito

McNamara” de longo prazo cifra-se em 37%. Para o Reino Unido, a estimativa ¢ de -46%.

Palavras-chave: Procura turistica; Turismo de s#f; Crescimento econémico da regido;

Precos; Rendimento; Quebra estrutural; Modelo ARDL

Cédigos JEL: D03; Z30; 1.83; Z20; R11; C22; C52



Abstract

The tourism sector is becoming increasingly important in the world economy. This trend has
also been observed in the Portuguese economy. Moreover, in particular in the Nazaré region
due to the “discovery” of its giant waves. The main goal of this paper is to examine the effect
that the worldwide broadcasting of the so-called “Nazaré cannon” had on its tourist demand
by the five most important origins of tourist flows in the national territory: Portugal, Spain,
France, Germany and the United Kingdom, during the period 1993 to 2017. Thus, to explain
the behaviour of Nazaré’s tourism demand measured by the number of overnight stays, an
additional wvariable, called “McNamara effect”, was included in the econometric
specifications, besides the ‘classic’ determinants usually adopted by the literature on the
subject, that is, tourism relative prices and the origins’ per capita real income. For Portugal,
the appropriate specification seems to be a static long-run equilibrium model. For the
remaining origins, the appropriate specification seems to be the dynamic autoregressive
distributed lags model with an error correction mechanism (ARDL/ECM). In accordance
with its goal, this dissertation shows that the break of the world record of the biggest wave
ever surfed by Garrett McNamara in the North beach on November 1st 2011, is, in fact, a
significant, positive and of considerable magnitude, structural break in the Nazaré’s tourist
demand for all origins under review, except the United Kingdom. In fact, in the French case,
the estimated increase in the long-run demand is around 167%, and in Spain and Portugal,
these are around 66% and 58%, respectively. For Germany, the long-run “McNamara effect”

is 37%. For the United Kingdom, the value estimated is -46%.

Keywords: Tourism demand; Surf tourism; Economic growth in a region; Prices; Income;

Structural break; ARDL model
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1 Introducao

Este trabalho tem como objetivo medir o impacto que as ondas gigantas da Praia do Norte
da Nazaré causaram na procura turistica ¢ na economia da Nazaré. Quando, em 2011, o
surfista Garrett McNamara quebrou o recorde mundial da maior onda surfada, o
acontecimento foi coberto pelos média a escala global destacando, durante meses a fio, a vila
da Nazaré e o seu “fenomenal canhao”. Este “canhao” é um desfiladeiro submarino de
origem tectonica situado ao largo da costa que gera ondas de grande dimensao, em particular,
na época das marés vivas no inverno. Este fenémeno natural tem atraido turistas dos quatro
cantos do mundo, quer sejam turistas associados aos desportos aquaticos e que pretendem
surfar as ondas gigantes, quer os entusiastas do s#7f que pretendem apenas assistir e conhecer
a regido, quer ainda os meros curiosos que apenas se desviam dos seus destinos finais s6 para

ver as ondas.

E de esperar que esse acontecimento tenha gerado uma quebra estrutural positiva na procura
turistica da regido, nao s6 aumentando significativamente os seus numeros, como diminuindo
a sazonalidade e a variabilidade dos fluxos turisticos. Por sua vez, o impacto positivo na
procura turistica tem consequéncias econémicas, nomeadamente no setor do turismo, que

pretende medir-se e comparar no antes e depois daquela “data historica”.

Apesar da regido da Nazaré ser atualmente um destino turistico de referéncia em Portugal e
da avultada quantidade de informagao gerada desde 2011, aquando do recorde da maior onda
surfada no mundo por Garrett McNamara, os estudos de impactos econémicos ainda sdo
escassos e insuficientemente relevantes. Esta investigacdo visa colmatar essa lacuna na
literatura, trazendo conhecimento concreto e que seja capaz de gerar informacao util para
decisores de politicas locais e nacionais e para empresas prestadoras de servigos ligados ao

turismo.

Quanto a metodologia e ao tipo de dados a usar para dar sequéncia a analise do impacto das
ondas gigantes da Nazaré no setor do turismo local pretende usar-se modelos uniequacionais

dinamicos do tipo AutoRegressive Distributed 1.ag (ARDL) que, além de incluir as mais


https://pt.wikipedia.org/wiki/Desfiladeiro_submarino

relevantes determinantes desta procura, permitem a inclusio da quebra estrutural que medira
a diferencga entre o antes e o depois da chegada de McNamara. Colhemos séries temporais

das variaveis incluidas no periodo [1993; 2017] com periodicidade anual.

As possiveis limitagdes que ir-se-a encontrar no desenvolvimento desta investigagdao
prendem-se, essencialmente, com a qualidade da informagao disponivel. Mesmo com dados
anuais nio se pode dizer que a amostra seja substancial e dai ja existir uma limitacdo na
fiabilidade com que se podera projetar o futuro do turismo na Nazaré. Por outro lado, as
limitagdes de tempo e espago inerentes ao proprio trabalho de dissertagio nao permitem
uma analise mais aprofundada do tema. Mesmo com estas condicionantes, parece-nos que
este trabalho contribui relevantemente para o conhecimento de uma realidade que afeta
significativamente a economia local e todos os que dela dependem bem como, em certa

medida, a imagem e a reputacao do pais.

A dissertacio que se propde elaborar desenvolve-se nos seguintes capitulos. Apds a
introdugao, o capitulo 2 foca-se na revisio da literatura sobre o tema com detalhe e
pormenor. O capitulo 3 trata da analise estatistica das séries temporais recolhidas, em
particular, da evolu¢dao na tendéncia dos indicadores geograficos, demograficos, econémicos
e da procura turistica nazarena por comparagao a evolu¢ao dos mesmos indicadores a nivel
nacional. O capitulo 4 discute os modelos econométricos tebricos, apresenta os resultados
empiricos obtidos e analisa as conclusdes subjacentes. O capitulo 5 conclui e oferece vias

para a prossecucao de mais aprofundados estudos neste tema.



2 Revisao da literatura

O presente capitulo pretende fazer um levantamento da literatura existente quanto ao setor
do turismo, e do turismo de s#7f em particular, e da sua procura e respetivas determinantes,
assim como perceber eventuais impactos econémicos nos destinos turisticos. Tal informacao

servird de suporte tedrico para o destino turistico em estudo, a regiao da Nazar¢.

Na sec¢ao 2.1 apresenta-se uma primeira no¢ao da evolugao do turismo ao longo do tempo
e do seu estado atual, bem como tendéncias futuras. A seccio 2.1.1 trata de enunciar e
explicar as determinantes da procura turistica e a sec¢ao 2.1.2 incumbe-se de comprovar os

impactos econémicos do turismo nas economias.

Reservou-se a sec¢do 2.2.1 para apresentar alguma da historia do turismo na Nazaré. A seccdo
2.2.2 da a conhecer parte da literatura do turismo de su7f, que, apesar de recente, esta em

crescendo e sera relevante neste trabalho. A sec¢ido 2.3 conclui.

2.1 Procura de turismo

Segundo a UNWTO (2018), em 1950, o numero de chegadas de turistas a nivel internacional
era 25 milhoes. Nas décadas seguintes, este nimero cresceu de forma muito acentuada e o
ano de 2017 contou ja com 1.326 milhdes de chegadas internacionais de turistas,
representando um crescimento de 7% face a 2016, o maior desde a crise financeira global de
2008. Cerca de metade desse fluxo ¢ atribuido aos paises europeus, seguindo-se a Asia e
Pacifico como as regides de maior contributo (24%), Américas (16%) e Africa e Médio
Oriente com 5% e 4%, respetivamente. Em termos monetarios, esse valor traduziu-se num
total de 1.340 bilides de US$' em receitas, um aumento de 5% face ao ano anterior. O lazer,

recreagdo e férias constituem mais de metade (55%) das razdes das viagens internacionais; as

1 . . - .. . N
Em termos reais, ajustado de flutua¢oes cambiais e inflagdo.



visitas a amigos e familiares, questoes de saude, religiosas e outras compoem 27% dessa
procura; razdes profissionais e de trabalho 13%; 6% nao sio especificadas. No entanto, uma
grande maioria do turismo (cerca de 80%) tem lugar dentro das proprias regides dos turistas

(turismo intra-regional).

A nivel mundial representa ja 10% do emprego e do Produto Interno Bruto (PIB), 1,6 trilides
de US$ das exportagdes e 30% dos servicos de exportagao. Em 2018, espera-se um
crescimento das chegadas internacionais mais modesto, entre 4% e 5%. Dai em diante,
também se perspetiva que a tendéncia continue a ser de crescimento e, em 2030, espera-se

que o nimero de chegadas atinga um novo maximo, fixando-se em 1.8 milhdes de turistas.

Por norma, a procura de turismo reage positivamente em tempo de crescimento econémico;
em tempos de recessio, a procura mantém-se constante ou recupera com celeridade, factos
que se devem a existéncia de novos visitantes no mercado e a visitantes que ja estao no
mercado e viajam com mais frequéncia. No entanto, o crescimento na procura difere entre
destinos. Por exemplo, paises percebidos como mais inseguros pelos turistas tém um
crescimento da procura diferente daqueles que sio percebidos como sendo mais seguros

(Cooper, 2008).

2.1.1 Determinantes da procura turistica

Os principais meios aplicados para medir a procura de turismo sao o numero de chegadas, o
valor dos gastos dos turistas (receitas) (Song, Li, Witt e Fei, 2010) e o nimero de dormidas
(Martinez-Garcia e Raya, 2008). Os gastos dos turistas medem a procura em termos de valor,
enquanto que o nimero de chegadas e o numero de dormidas medem-na em termos de
volume. No entanto, segundo Cooper (2008), o nimero de dormidas é uma melhor medida
da procura, visto que o niumero de chegadas ndo tem em conta a duragao da estadia, que é

relevante em termos de impacto econémico no destino turistico.

Tal como qualquer outro bem/servico normal, as principais determinantes da procura
turistica sdo os pre¢os do destino e de destinos alternativos e complementares, o rendimento

disponivel dos consumidores/turistas e as suas preferéncias especificas.

O prego do turismo ¢ constituido por varias componentes como o prego dos bens e servigos

do pais de destino medido, em geral, pelo Indice de Precos no Consumidor (IPC), preco nos



destinos alternativos e preco nos destinos complementares (Eadington e Redman, 1991). O
racio dos IPC das origens em relacdo aos destinos turisticos ¢, normalmente, usado como
proxy para o preco do turismo no destino e designado por prego relativo do turismo. Para
efeitos de estimacao dos impactos do pre¢o na procura com paises com a mesma moeda usa-
se o preco relativo e para paises com diferentes moedas usa-se o prego efetivo. O prego
efetivo pondera o prego relativo pela taxa de cambio real entre origem e destino (Lim, 1997).
Adicionalmente, para planear o turismo e definir estratégias de mwarketing, também ¢ relevante
obter informacao acerca da complementaridade e substitui¢ao dos tipos de turismo e destino
turisticos. Na tomada de decisao de consumo do individuo, tanto os diferentes tipos de
turismo como os diferentes destinos de turismo podem ser complementares ou substitutos.
Serdo complementares se os gastos forem alocados a mais que um tipo ou destino de tutismo
na mesma viagem e sao substitutos se os gastos forem alocados exclusivamente apenas a um

destino, excluindo todos os alternativos (Stabler, Papatheodorou e Sinclair, 2010).

Os impactos esperados de variagoes nas determinantes sobre a variavel dependente (procura
turistica) sdo os seguintes. Sendo o turismo um bem normal e no caso de o rendimento se
manter constante, pre¢os e procura tém uma relagdo negativa. Quer isto dizer que,
normalmente, a uma queda dos precos associa-se um aumento da procura de turismo e vice-
versa. Assim, na sequéncia de uma queda dos precos de turismo, com o mesmo rendimento,
os individuos podem gastar mais em turismo e manter os mesmos gastos com outros bens,
aumentando a sua satisfagdo (Stabler ¢f a/., 2010). O mesmo pode acontecer no caso de duas
formas de turismo similares. Isso verifica-se quando o preco de uma forma de turismo muda
em relacdo a outra, tal como acontece, por exemplo, no caso do valor de uma moeda apreciar
ou depreciar e mantendo-se o valor da segunda constante. Quanto aos impactos dos pregos
de destinos alternativos e complementares sdo, segundo o previsto na teoria economica,

respetivamente, positivos e negativos.

O rendimento dos consumidores no pais de origem é a outra determinante mais relevante
da procura turistica. Esta variavel pode assumir a forma de gastos totais per capita em turismo,
ou de rendimento real per capita ou rendimento disponivel per capita. Sendo o turismo um bem
normal é de esperar que a sua elasticidade rendimento da procura seja positiva e superior a

um, classificando o turismo como um bem de luxo (Crouch, 1992; Stabler ¢z al., 2010).

Por sua vez, o valor do rendimento auferido pelos consumidores depende do nimero de

horas que as pessoas alocam a um trabalho remunerado, do salario/hora e da tributacio fiscal



dos seus rendimentos. Para as familias consumirem bens e servigos precisam de rendimento,
o que implica trabalharem para empresas em troca de um salario. Porém, ao alocarem o seu
tempo a trabalhar, abdicam de horas de tempo livre que podem ser dedicadas a lazer, no qual
se inclui o turismo (Stabler e a/., 2010). Existe, portanto, um #rade-off entre consumo e lazer,
designado de comsumption-leisure trade-off (Burda e Wyplosz, 2013). Ha pessoas que preferem
trabalhar de forma remunerada mais horas em detrimento de menos tempo livre, ou seja,
essas pessoas preferem dispor de mais rendimento, em vez de dedicar mais tempo a
atividades de lazer e domésticas. O caso inverso, naturalmente, também acontece (Stabler e7

al., 2010).

Mantendo-se os precos relativos constantes, dado um aumento do rendimento ¢ de esperar
que os efeitos na maioria dos tipos de turismo e destinos de turismo sejam positivos, pois
esse aumento do rendimento resultard num aumento da procura, ou seja, num aumento de
gastos em turismo. Porém, um aumento no rendimento pode ser suscetivel de ser
acompanhado de uma diminuicao da procura, tal como acontece no mercado de destinos
turisticos de massa, o que significa que, nestes casos, o turismo é um bem inferior (Stabler ez

al., 2010).

As estatisticas do perfil dos visitantes, tais como idade, género, nacionalidade ou pafs de
residéncia, tipo de grupo, ocupagio e rendimento, também podem ser incluidas como
variaveis explicativas da procura de turismo (Beerli e Martin, 2004; Um e Crompton, 1990).
As preferéncias dos turistas medem a persisténcia da procura ao longo do tempo, que é dada
pela dinidmica (tendéncia crescente) da procura. F possivel verificar essas preferéncias através

do uso de modelos ARDL e de ector AutoRegressive models (VAR).

2.1.2 Impacto econémico do turismo nas economias locais

Do ponto de vista macroeconémico, a literatura evidencia que o turismo contribui para o
desenvolvimento econémico a nivel local, nacional e internacional e, também, para a

competitividade dos destinos turisticos.

Existe evidéncia suficiente na literatura da existéncia de relagdes de longo prazo entre o
desenvolvimento do turismo e o crescimento econémico dos destinos turisticos em que os
ganhos do turismo internacional afetam positivamente a economia desses destinos (Balaguer

e Cantavella-Jorda, 2002; Kim e Chen, 2006). Assim, o turismo pode constituir-se como uma



industria importante para os casos de pafses cuja economia nio prospera por via da
exportacao de bens, ou casos de paises definidos como economias abertas de pequena
dimensao. Pode, também, servir como fonte potencial de crescimento econémico enquanto
industria exportadora de bens e servicos (Durbarry, 2004). Simultaneamente, enquanto
industria que expde os paises a globalizacao e a competitividade global, levando-os a procurar
melhorar a qualidade desses mesmos produtos e servicos, além das suas proprias
infraestruturas e bens publicos que também servem as populagoes locais podendo, portanto,
servir como meio para ultrapassar constrangimentos decorrentes da reduzida escala das suas

economias (St e Croes, 2003).

O desenvolvimento do turismo pode ter impactos positivos de diferentes dimensoes no PIB
de diferentes paises, sejam paises desenvolvidos ou em desenvolvimento. Dessa forma,
variaveis como as receitas do turismo ou a taxa de cambio real efetiva causam diferentes
efeitos no crescimento das economias e as relacoes de causalidade entre crescimento de
turismo e crescimento econémico podem variar entre unidirecionais ou bidirecionais, no

curto e no longo prazo (Lee e Chang, 2008).

A tonrism-led growth hypothesis (TLGH), mencionada pela primeira vez no estudo de Balaguer e
Cantavella-Jorda (2002), pressupde relacdes de causalidade unidirecionais em que o
crescimento de turismo leva a crescimento econémico no longo prazo. Apos efetuado um
teste standard de causalidade de Granger (1969) demonstrou-se que os ganhos do turismo
internacional e o aumento da competitividade externa provocam um crescimento da
economia espanhola no longo prazo. Esta relagio acontece quando o turismo influencia a
economia num todo sobe a forma de spillovers e externalidades (Marin, 1992). De entre os
estudos publicados, também Akinboade e Braimoh (2010) provaram que as receitas do

turismo impulsionam o crescimento do PIB real da Africa do Sul, no curto e no longo prazo.

Mais tarde, Dritsakis (2004) estudou as relagdes de causalidade do turismo e economia, no
longo prazo, na Grécia e constatou que, para além da TLGH, também se verifica a Economsic-
Driven Tourism Growth Hypothesis (EDTGH), que em sentido contrario, admite que o
crescimento da economia potencia o turismo. Narayan (2002) concluiu que um aumento do
rendimento real per capita nos paises de origem Australia, Nova Zelandia e Estados Unidos
da América (EUA) leva a aumento de nimero de chegadas de turistas provenientes desses
paises as ilhas Fiji, no longo prazo. Ainda, existem casos de estudo cujas relagdes sio

bidirecionais. O teste de causalidade de Granger na publicagao de Apergis e Payne (2012),



para um painel de nove paises das Caraibas, indica que a taxa de cambio real efetiva e a
chegada de turistas internacionais per capita tém um impacto significativo no PIB e que o PIB
per capita (PIBpc) e a taxa de cambio real efetiva, por sua vez, tém consequéncias positivas na
chegada de turistas internacionais per capita, no curto prazo. Outras publica¢des suportam a
evidéncia das relagdes bidirecionais temporais entre a atividade turistica e o crescimento

economico (Lorde, Francis e Drakes, 2011; Corrie, Stoeckl e Chaiechi, 2013).

As pequenas economias também constituem casos particulares em que se verifica a TLGH.
Nos dias de hoje, existem ja pequenas economias amplamente dependentes da industria do
turismo, que se tornou atrativa pois permite ultrapassar restricdes inerentes como a dimensao
do mercado, pouca diversidade e escassez de recursos, capital e forca de trabalho. Segundo
Croes (2000), o turismo ¢ um meio das economias fazerem face a sua dimensao reduzida por
trés vias. Primeiramente, providencia volume suficiente para fazer face a falta de procura de
mercado, permitindo mais eficiéncia e obten¢ao de economias de escala que diminuem os
custos de produc¢ao. Segundo, incentiva a novos entrantes no mercado, aumentando assim a
competitividade e, consequentemente, causando um impacto positivo no nivel de precos de
bens e servigos. Por dltimo, a juntar a estes dois, a maior variedade de escolha e abertura de

mercado, fazem aumentar a qualidade de vida nessa economia.

Alguns estudos como os de Schubert, Brida e Risso (2011) explicam que o aumento da
procura de turismo internacional leva a um crescimento econémico no destino turistico de
pequena dimensdo, como em Antigua e Barbuda. As ilhas Mauricias também surgem como
um outro caso de estudo de uma pequena economia (Durbarry, 2004). Outrora baseada na
producdo de agucar, a sua economia viu-se obrigada a explorar outras oportunidades de
exportacao de bens e servicos, com destaque para o setor do turismo. De entres os setores
de exportagao, o setor do turismo das ilhas foi aquele que mais contribuiu para o crescimento
econémico da regiao de 1970 a 1999. Roudi, Arasli e Akadiri (2019) utilizaram um painel de
dez Small Island Developing States (SIDS), entre os quais Barém, Chipre, Reptblica Dominicana,
Haiti, Jamaica, Islandia, Malta, Ilhas Mauricias, Sri Lanka e Singapura, com dados de 1995 a
2014, e, através de um modelo com dados em painel, concluiu que o turismo tem uma

influéncia significativa no crescimento econémico dessas regides no longo prazo.

Constata-se também que o turismo gera rendimento e emprego adicionais. Tais efeitos
acontecem na sequéncia dos gastos dos turistas estrangeiros (turismo internacional) e dos

turistas domésticos (turismo doméstico) relativos a uma grande variedade de bens e servigos



oferecidos, como acomodagao, alimentagao e bebidas, transporte, comunicagdes, servicos de
entretenimento, bens de retalho e servigos turisticos (Cooper, 2008) e devido ao investimento
privado e gastos publicos. O conceito associado a este fendmeno ¢ o de “multiplicador” que
assenta na premissa que os setores da economia sio interdependentes (Dwyer e Forsyth,

1998; Khan, Seng e Cheong, 1990).

Os efeitos verificam-se nao so6 diretamente nos setores especificos em que os gastos ou
investimentos ocorrem, como também em toda a economia através de gastos dos recetores
dos aumentos das receitas decorrentes do turismo (Stabler e7 a/., 2010). Os efeitos classificam-
se de efeitos diretos se resultam do impacto liquido direto entre o valor dos gastos dos turistas
e o valor de importa¢Oes necessarias para satisfazer a procura por bens e servigos desses. Sao
indiretos se impactam a economia por via dos gastos na compra de bens e servicos noutros
setores da economia local por parte das entidades/estabelecimentos que recebem os gastos
dos turistas. Podem, ainda, ser designados de efeitos induzidos aqueles que permitem aos
residentes gastar em bens e servicos na economia local e que, assim, geram mais atividade
economica dada a ocorréncia de aumento dos seus rendimentos sob forma de salarios, lucros

distribuidos, rendas e juros (Cooper, 2008).

Sdo varios os tipos de crises que afetam o turismo: ecoldgicas, biodiversidade, energia, 6leo,
agua, politicas, econémicas e financeiras. As crises econémicas e financeiras sao as areas de

estudo das crises no turismo com mais destaque.

Apbs analisarem dados trimestrais de 1998 a 2009 com base na metodologia ARDL, Song,
Lin, Witt e Zhang (2011) previram os impactos da crise financeira global na procura de hotéis
em Hong Kong, entre 2009 e 2015. Concluiu-se que a crise teve efeitos na procura turistica.
Destaca-se a procura pelos quartos do tipo “high tariff A” e do tipo “medium tariff’, que
sofreram um decréscimo de 2,48% e 13,63% em 2009, respetivamente. Contrariamente, a
procura pelas guesthouses aumentou nesse ano. No entanto, de 2010 em diante esperava-se que
a procura pelos dois tipos de quarto dos hotéis recuperasse gradualmente. O mesmo para as

guesthouses, embora a um ritmo mais lento.

Também através do método econométrico ARDL, Song e Lin (2010) efetuaram previsdes
da procura turistica de turistas de doze paises nao asiaticos pela Asia e de turistas de onze
paises asiaticos por outros paises do mundo nao asiaticos, considerando o possivel impacto
da crise financeira e econémica de 2008 no periodo 2009-2014. As chegadas de turistas e os

gastos em turismo foram utilizados como proxies da procura turistica no primeiro e segundo



caso, respetivamente. As baixas elasticidades médias do rendimento e dos pregos apontam
para uma baixa sensibilidade geral dos turistas asiaticos e dos turistas que viajam para a Asia
a mudangas nessas variaveis. Concluiu-se que a crise viria a ter um impacto significativamente

negativo em alguns dos paises considerados.

Para 2009, as previsdes sugeritam redugOes significativas de chegadas de turistas
provenientes da maioria dos 12 pafses de origem a Asia, principalmente no que toca ao
mercado europeu e norte americano. O Reino Unido e os EUA destacam-se como os paises
dos seus continentes com as maiores quedas na procura turistica, de 37,1% e 11,9%
respetivamente. O revés da situagao ¢ esperado a partir de 2010 para todos os paises de
origem, mas os niveis de pré-crise s6 serdo novamente alcancados apds 3 ou 4 anos,
dependendo do pais. A exce¢io da China e de Hong Kong, esperava-se que todos os
mercados de origem considerados vissem os gastos em turismo diminuir em 2009. A partir
de 2010, esperava-se que os gastos aumentassem na maioria dos paises. No caso da China e
de Hong Kong, o ano 2009 e seguintes sao de subida dos gastos, pesem embora os

crescimentos negativos em 2010 e 2011, para os respetivos paises.

Eugenio-Martin e Campos-Soria (2014) concluiram que turistas de diferentes paises europeus
adotam diferentes comportamentos no que toca a gastos em turismo durante a recente crise
financeira global. O ponto chave do estudo assenta no facto de que essa diferenga de
comportamentos depende das preferéncias dos turistas pelo local de destino, das condi¢oes
climatéricas, do PIB e do seu crescimento nos paises de origem. Das 165 regides de origem
da Unido Europeia de 27, provou-se que ha diferengas entre o norte europeu e a zona do
mediterraneo. Durante o periodo da crise, turistas de regides com piores condi¢des
climatéricas demonstraram-se mais propensos a diminuir os gastos em turismo relativamente
a aqueles que residem em regides com melhor clima. Também, dada a diminui¢ao dos fluxos
de turismo internacional, podem surgir novas oportunidades para os mercados turisticos
domésticos, que se tornam mais competitivos devido aos constrangimentos or¢amentais nas
familias decorrentes da crise. Tal aumento na procura doméstica de turismo (em detrimento
da procura internacional) é mais provavel de acontecer em paises com melhores condi¢oes

climatéricas.

Page, Song e Wu (2012) detetaram impactos negativos avultados no turismo do Reino Unido
entre o 1° trimestre de 2008 e o 2° trimestre de 2009, em termos de chegadas e de receitas

(gastos de turistas), decorrentes da crise econémica global. Da analise individual da procura
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turistica consta uma lista de 14 pafses de origem (Australia, Canada, China continental,
Franca, Alemanha, Hong Kong, India, Irlanda, Japao, Coreia do Sul, Holanda, Russia,
Espanha, EUA), que agregados representam cerca de 60% do total das chegadas de turistas
ao pais britanico em 2008. No conjunto destes paises de origem, o impacto econémico da
crise representa uma perda de mais de 3,6 milhdes de turistas, traduzindo-se numa
diminui¢do de 11%. Em termos de perdas de receitas diretas os valores ultrapassam os 2

bilides de libras estetlinas.

2.2 Destinos de tutismo

2.2.1 Turismo em Portugal e na Nazaré

Segundo o indice de competitividade de viagem e turismo do The World Economic Forum,
Portugal situa-se no 14° posto numa lista total de 136 paises de todo o mundo, liderada pela
Espanha (Forum, 2017). Verifica-se uma melhoria na posi¢ao relativamente a 2015, ano em
que ocupava o 15° lugar. O ranking mede “um conjunto de fatores e politicas que permitem
um desenvolvimento sustentavel do setor de viagem e turismo, que por sua vez, contribui

para o desenvolvimento e competitividade do pais”.

Em 2017, o setor do turismo reforcou a sua importancia na economia portuguesa enquanto
principal setor exportador e com um peso de 7,8% das receitas turisticas no total do PIB. O
numero de dormidas relativamente ao ano de 2016 aumentou 7,6%, em que os estrangeiros
contribuiram com um aumento representativo de 8,9% e os nacionais com 4,3%. Ainda,

revela-se uma reducio da taxa de sazonalidade em 0,99 pontos percentuais (pp) face a 2016.

A Nazaré é uma vila portuguesa, do distrito de Leiria, situada na regidao Centro (2° nivel da
Nomenclatura das Unidades Territoriais, NUTS II) e na sub-regido Oeste (3° nivel da
Nomenclatura das Unidades Territoriais, NUTS III). O concelho da Nazaré divide-se em

trés freguesias: Nazaré, Valado dos Frades e Famalicao.

Ao longo do século XX, a Nazaré evoluiu progressivamente de uma vila piscatoria para uma
vila dedicada ao turismo. Nas ultimas décadas, o setor terciario ganhou forca devido ao
incremento do turismo e a prestagao de servigos associada. A paisagem natural, o clima

ameno, a hospitalidade dos locais, a cultura, tradigdes e a pesca, desde cedo constituem
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apanagio da vila. Atualmente, esses aspetos continuam a ser relevantes para a procura turistica
do destino, porém, o “canhao da Nazaré”, o maior desfiladeiro submerso da Europa

localizado na praia do Norte, é agora a principal atragio.

A visibilidade do “canhao” e da vila da Nazaré devem-se em grande parte ao feito atingido
pelo surfista havaiano Garrett McNamara quando, em 2011, surfou a maior onda do mundo
com cerca de 24 metros, na Praia do Norte, vencendo o prémio Billabong XXL Global
BigWave Awards e batendo um recorde mundial do Guiness Book. Em janeiro de 2013, o
surfista bateu o seu proprio recorde ao surfar uma onda com uma altura estimada de 30
metros. Esse momento foi captado em fotografia que fez capa do jornal inglés The Times e
que se tornou viral na zuternet, dando a conhecer ao mundo a Nazaré e as suas ondas gigantes
e perfeitas. Assim, a promocao do turismo na regiao concentrou forgas e desenvolveu
esforcos em volta do fenémeno natural com vista a atrair turistas e dinamizar a economia

local.

De acordo com a Bloom Consulting, data partner oficial do The World Economic Forum, a
Nazaré posiciona-se na 6" posi¢ao (sendo a primeira vez no zp 10) de municipios a visitar

em Portugal e na 1? posicao na mesma categoria na regidao Centro (Consulting, 2018).

2.2.2 Turismo de surf

No final da década de 90, comegaram a surgir, em investigacOes internacionais, termos
relacionados com a atividade turistica do suf. Termos tais como “surfing resort” (Augustin,
1998) e “surf travel” (Reed, 1999), que indiciavam o nascimento de um novo segmento de
mercado e, portanto, de uma nova area de investigagdo. Subsequentemente, surgiu na
literatura o termo “surfing tourisn?” (Poizat-Newcomb, 1999), que significa a “consagracao’” de

uma nova vertente no estudo da economia do turismo.

A investigacao nesta area de estudo e a produgao de literatura tem proliferado ao longo deste
inicio de século. Foram varios os autores de diferentes regides do globo que contribuiram
com publicagdes académicas relevantes, investigando os diferentes tipos de “turismo de su#f”,

muitos dos quais compilados em “szrveys” como a de Martin e Assenov (2012).

Buckley (2002a, p. 407), por exemplo, define surfing tourism — “In terms of economic statistics,
surfing becomes tourism as soon as surfers travel at least 40 fm and stay overnight with surfing as the primary

purpose for travel”’. Mais tarde, outros autores contribufram também para o refinamento desta
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defini¢ao. Por exemplo, Ponting (2008, p. 25) redefiniu surfing tourism — “Surfing tourism is travel
and temporary stay, undertaken by a surfer, involving at least one night away from the region of the surfer’s
usual domicile which is undertaken with the primary expectation of surfing waves.”; e Fluker (2003, p. 7)
definiu turismo de surf como — “Surf tourism involves people travelling to either domestic locations for
a period of time not exceeding 6 months, or international locations for a period of time not exceeding 12
months, who stay at least one night, and where the active participation in the sport of surfing, where the surfer

relies on the power of the wave for forward momentum, is the primary motivation for destination selection.”.

Do conteudo destas defini¢des pode aperceber-se das diferencas entre os conceitos de
“surfing tonrisni’ e “surf tourisnt’. O surf tourism, para além de praticantes ativos de surf, inclui
os espectadores que nao praticam suf, mas que demonstram interesse no desporto e no
ambiente vivido em torno deste e que se figuram como companheiros de viagem de surfistas
(Dolnicar e Fluker, 2003). O surfing tourism inclui apenas os praticantes de s#7f que visitam os

destinos propicios a pratica desta modalidade.

Segundo Buckley (2006) em termos econémicos, o surf fourism também pode ser definido
como um conjunto de quatro tipos de turista/turismo: (1) surfistas experientes que viajam
para surfar fazendo uso de transportes e tipos de acomodag¢des mais comuns, (2) safaris de
surf de baixo rendimento que levam os surfistas a conhecer surfs spots, ainda, (3) escolas de surf
que oferecem aulas de surf'e (4) companhias de turismo de s#7f especializadas que organizam

tours em destinos mundiais de s#rf, fazendo uso de embarcacoes e/ou surf resorts.

No inicio da investigacio sobre turismo de surf, esta focava-se sobretudo no turismo
internacional, porém, a tendéncia alterou-se e o turismo doméstico passou a ser por direito
proprio, um objeto de estudo nesta area de investigacdo. Nesta area de investigacdo
evidenciam-se, por exemplo, as implicagdes dos surf spots nas comunidades anfitrids rurais
locais dos paises em desenvolvimento e as implicagoes dos surf spots na economia das
comunidades urbanas nos pafses desenvolvidos (Dolnicar e Fluker, 2003; Lew e Larson,

2005; Raybould e Mules, 1999; Towner, 2016).

Sustentabilidade e gestao do turismo de s#f tém vindo a tornar-se conceitos chave para a
protecao dos recursos de s#7f em todo o mundo (Buckley, 2002a, 2002b; Chapman e
Hanemann, 2001; Lazarow e Nelsen, 2007; Nelsen, Pendleton e Vaughn, 2007). Nao
obstante, a investigacao do swrf fourism insere-se também noutros campos de investigacao
devido ao reconhecimento deste enquanto componente de desporto e de mercado de

turismo abrangente e, ainda, devido a crescente popularidade da atividade a escala global.
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Apesar de toda a literatura ja produzida até aqui, ainda existe a necessidade de redefinir
conceitos, limites e atividades do turismo de s#7f aspetos particulares deste tipo de turismo
que possam beneficiar ainda mais as populagdes locais, os agentes econdémicos envolvidos e
os proprios praticantes da modalidade. Assim, deve ter-se em conta novos destinos menos
explorados e outras experiéncias de turismo (culturais ou de aventura, por exemplo) e abrir
0 escopo e critérios para incluir estudos que possam contribuir para um alargamento das
areas a investigar. Os estudos devem procurar ter uma abordagem mais objetiva e conclusiva
para reconhecer, avaliar e conservar os recursos costeiros do sx#7fe dar prevaléncia a expansao

da industria do turismo (Martin e Assenov, 2012).

Existem também estudos que se debrugam sobre aspetos caraterizadores deste tipo de
turistas tais como, as preferéncias, motiva¢des, estilos de vida e comportamentos. Por
exemplo, Reynolds e Nancy (2012) concluem que os individuos comegam desde cedo a
praticar varios desportos e atividades de aventura e ao ar livre. Os surfistas preferem outras
atividades que nio sejam centradas apenas na agua, mas em que facam uso das suas
habilidades para usar uma prancha. Ainda segundo o autor referido, a “geracao X (nascidos
entre 1961 e 1980) difere um pouco das outras geragoes, pois nao se preocupa tanto com o
estilo de vida mais livre, nem em gastar dinheiro ou em rebelar-se contra o que quer que seja.
Sio, portanto, mais conservadores. De forma geral, as mulheres procuram mais socializagao

e os homens querem mostrar capacidades e viajam para estar com os outros e criar relagoes.

Os surfistas tém uma forte disposicdao para turismo de su7f e altos niveis de lazer em seis
qualidades: esforco, ética, carreira, identidade, perseveranca e beneficios. Embora as seis
qualidades estabelecam uma fraca relacio com os comportamentos das viagens de suzf,
demonstra-se que moldam as preferéncias dos destinos das viagens dos surfistas,
nomeadamente quanto a atragao do destino enquanto surf spot que varia de acordo com
abundancia de ondas existentes, variedade, ou pouco crowd, por exemplo. Embora com muito
menos peso na decisdo, os acessos e infraestruturas, tais como facilidade de acesso,
desenvolvimento do destino, entre outros, também devem ser tidos em conta (Barbieri e

Sotomayor, 2013).

A presente investigacdo enriquece a literatura do turismo de su7f, realcando a importancia
deste tipo de turismo para as economias. Portugal beneficia de uma costa extensa com
indmeras praias com ondas de classe mundial que atraem todos os anos milhares de surfistas.

Sio ja varios os estudos existentes que verificam o impacto positivo deste tipo de turismo na
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economia portuguesa, com destaque para a regiao da Nazaré. No entanto, é agora fornecido
um estudo concreto que pretende analisar o comportamento da procura turistica num

petiodo alargado, antes e ap6s o marco histérico de 2011.

2.3 Conclusao

Neste capitulo concluiu-se que existem trés principais medidas da procura por um local de
destino turistico: o nimero de chegadas, o valor dos gastos (receitas) e o nimero de dormidas
dos turistas. Apesar de alguma divergéncia de opinides, ha autores que defendem que o

numero de dormidas é a medida mais adequada, dado que tem em conta a duracao da estadia.

Por outro lado, as principais determinantes dessa procura sao: os pregos relativos ou efetivos
do turismo entre o pais/local de origem dos turistas e os precos do destino turistico e/ou de
destinos complementares e alternativos; o rendimento disponivel dos turistas; as preferéncias
especificas destes. Normalmente, a uma queda dos precos no destino associa-se um aumento,
mais do que proporcional, da procura de turismo e vice-versa. Os impactos dos precos de
destinos alternativos e complementares sdao, respetivamente, positivos e negativos. Ja do

rendimento e da procura turistica é de esperar uma relagao positiva e elastica.

Virios estudos apontam ainda para a existéncia de relages causa-efeito entre crescimento
do turismo e crescimento econdémico, que podem ser unidirecionais ou bidirecionais, de
curto e de longo prazo. Quando o crescimento de turismo incita o crescimento econémico
do destino turistico, a literatura refere-se a designada TLGH e, em sentido contrario, a
EDTGH pressupoe que o crescimento da economia potencia o crescimento do setor do
turismo. Os varios tipos de crise também foram amplamente estudados. Destaca-se a
literatura relativamente aos impactos da crise financeira global de 2008 no turismo. Alguns
autores concluiram que a crise financeira provocou impactos heterogéneos entre paises e nos
seus setores de turismo. Em alguns casos, as consequéncias negativas nao se efetivaram no

longo prazo.

Nos dltimos anos, tanto Portugal como a Nazaré tém acompanhado o booz mundial do
turismo. Devido a “descoberta” das ondas gigantes da Nazaré, esta posiciona-se na 6* posi¢ao

de municipios a visitar em Portugal e na 1* posi¢ao na regiao Centro.
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Com o crescimento exponencial do turismo nacional e internacional e do desporto do suzf,
também o turismo de s#7f comega a ganhar relevo. Recentemente, a investigagao e produgao
de estudos tem aumentado ao longo deste inicio de século, contribuindo para a literatura
deste tipo de turismo. A literatura evidencia que os turistas surfistas tém preferéncias

especificas e diferentes dos demais.
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3  Nazaré: territério, populagiao, economia e turismo

Este capitulo tem como objetivo conhecer a Nazaré atual e a evolugdo dos seus principais
indicadores geograficos, demograficos, econémicos e do setor do turismo ao longo do
tempo. Esta informacdo permitira avancar para o capitulo seguinte com mais informagao
sobre a base de dados que serve a construcao dos modelos econométricos que af se estimam

e a analise dos resultados com eles obtidos.

O exame da informacao selecionada para este capitulo, permite concluir que existem de facto
quebras estruturais significativas, transversais a todos os diferentes indicadores apds o ano
2011, ano em que o surfista Garrett McNamara quebra o recorde mundial da maior onda
surfada até a data. Esta regularidade permite fundamentar a utilizagao de variaveis dummy na

especificagdo dos modelos a estimar, tendo em conta as quebras estruturais detetadas.

A informacio neste capitulo est4 estruturada da seguinte forma® na seccio 3.1 enquadrar-se
geograficamente o municipio da Nazaré no territério portugucs. Na sec¢do 3.2, faz-se uma
descrigao analitica, comparativa com os valores nacionais, das estatisticas demograficas do
municipio da Nazaré e das variaveis econdémicas mais relevantes (PIB, emprego, volume de
negobcios das empresas). A esta informagdo acresce uma analise detalhada da evolugiao dos
principais indicadores do setor turistico da Nazaré, a saber: o numero de dormidas totais,
nacionais e internacionais por origem, focando, em particular, as procuras turisticas da
Alemanha, Franga, Espanha e Reino Unido; a capacidade de alojamento do municipio e a
sazonalidade dos fluxos turisticos tendo como pano de fundo a “descoberta” das ondas

gigantes da Nazaré. A secgao 3.3 apresenta algumas conclusdes.

% Toda a informacio estatistica fornecida neste capitulo foi colhida nas bases de dados disponibilizadas pelo
Instituto Nacional de Estatistica (INE).
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3.1 Enquadramento geografico da Nazaré na sub-regido Oeste da

regido Centro

A regiao Centro ¢ classificada, para fins estatisticos, no NUTS II. A figura 3.1, mostra a

localizagdo e delimitagdes da regido Centro no territorio portugués.

A regido Centro cobre 30,6% do total da area de Portugal e inclui as sub-regides de Viseu
Dao Latdes, Aveiro, Coimbra, Leiria, Oeste, Médio Tejo, Beira Baixa e Beiras e Serra da
Estrela, dispondo de uma linha de costa de 281 quilémetros (km). O municipio da Nazaré

situa-se na sub-regiao Oeste da regido Centro.

Figura 3.1 — Regido Centro (NUTS II) de Portugal
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A figura 3.2 mostra as sub-regioes da regiao Centro (classificadas no nivel NUTS III), sendo
o municipio da Nazaré na sub-regiao Oeste a de interesse para este estudo. A sub-regido
Oeste cobre 7,9% do territério da regiao Centro e integra, além do municipio da Nazaré, os

municipios de Alcobaga, Caldas da Rainha, Obidos, Bombarral, Peniche, Lourinhi, Cadaval,
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Torres Vedras, Alenquer, Arruda dos Vinhos e Sobral de Monte Agraco. A sua linha de costa

¢ de cerca de 112 km, ou seja, cerca de 40% da linha de costa de toda a regiao Centro.

Figura 3.2 — Regido Centro subdividida nos seus municipios (NUTS I1I)
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A figura 3.3 representa o municipio da Nazaré com as trés freguesias que o integram: Nazaré,
Famalicao e Valado dos Frades. Estas trés freguesias espalham-se por 82 km?, usufruindo de
uma linha de costa de cerca de 15 km, da qual fazem parte as praias do Norte e do Sul e as

praias com bandeira azul, da vila da Nazaré e do Salgado.

Na vila da Nazaré existe o famoso “Sitio” da Nazaré, lugar de romaria e lenda que recebe
anualmente milhares de turistas. Nele situa-se um promontoério ingreme de 318 metros de
rocha que separa a Praia da Nazaré da Praia do Norte. Reza a lenda que nesse escarpado, em
setembro de 1182, a Senhora da Nazaré salvou a vida a Dom Fuas Roupinho travando o seu

ginete que se precipitava no vazio em perseguicao de um veado. Em agradecimento, o fidalgo
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mandou erigir a capela Ermida da Memoria no exato local onde o seu cavalo estacou por

acao da virgem e esse local no topo da escarpa ficou, desde ai, conhecido por Sitio da Nazaré.

Figura 3.3 — Freguesias do municipio da Nazaré

(Alcobaca)

Fonte: www.wikipedia.org

O municipio da Nazaré conta ainda com outros pontos geograficos de interesse. O monte
de Sio Bartolomeu, uma elevacio de origem magmatica cujo cume atinge os 156 metros,
emerge na paisagem do pinhal de Leiria e situa-se a menos de 3 km da costa. A duna da
Aguieira, um complexo sedimentar de dunas e areias, considerada a maior duna consolidada
da Europa, com uma largura que pode chegar aos 6 km e uma altitude maxima de 158 metros.
A serra da Pescaria a sul da Nazaré, proxima da zona costeira e com uma altitude maxima de
177 metros. Para além de todas estas zonas de interesse existe o, agora famoso, “canhio” da
Nazaré, que é a formagao rochosa subaquatica causadora das igualmente famosas ondas

gigantes. Sobre este assunto ter-se-a mais a dizer na sub-seccdo 3.3.3.

3.2 O municipio da Nazaré: populagio, economia e setor turistico

3.2.1 Populagio

No inicio deste século a densidade populacional do municipio da Nazaré era de 183

habitantes por km® mas, a0 longo do tempo, tem-se verificado uma tendéncia decrescente na
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populacio residente, que tem ocorrido a uma taxa média anual de -0,5%. A sub-regiao Oeste
e Portugal tém seguido a mesma tendéncia, mas com taxas inferiores de -0,1% e -0,3%,

respetivamente.

Atualmente, o municipio da Nazaré tem 14.268 habitantes dos quais 68% pertencem a
freguesia da Nazaré, 20,5% residem em Valado dos Frades e 11,5% em Famalicao. A
densidade populacional do municipio é atualmente de 174 habitantes por km*, que é um valor
superior ao verificado quer na sub-regiao Oeste, quer a nivel nacional, onde existem,

respetivamente, 161 e 112 habitantes por km”.

A figura 3.4 oferece uma perspetiva grafica mais detalhada da evolugao da populacio
residente no municipio da Nazaré entre 1993 e 2017. Nesta figura verifica-se que o municipio
da Nazaré sofre uma perda de populacao continua no periodo amostral, com apenas duas
excecoes: em 2000, ha um aumento de 153 pessoas e, em 2011, ano em que a noticia da onda
gigante surfada por McNamara deu volta a0 mundo, ha um aumento de 853. Em termos
absolutos e nos 24 anos da amostra, a perda total de populagao no perfodo amostral cifra-se
em 972 almas e, em termos relativos, em cerca de 6,5%. A tabela 3.1, complementa esta
informacao mostrando as taxas de variagido da populacdo nos sub-periodos relevantes, de

acordo com as altera¢oes das tendéncias de crescimento da populagao residente.

Figura 3.4 — Populagio residente (em milhares) no municipio da Nazaré (de 1993 a 2017)
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Tabela 3.1 — Taxa de variacio da popula¢io da Nazaré por sub-periodos

Sub-periodos
[1993;1999] 2000 [2001;2010] 2011 [2012;2013]  [2014; 2017]
Taxa média de variacio -0,4% 1,0% -0,5% 6,0% -1,7% -0,6%

A populacao da Nazaré decresce a um ritmo crescente, entre 1993 e 2010, ano em que atinge
o mais baixo nimero de residentes (14.261). Em 2011, a populacio da regiao tem um
crescimento abrupto de 6%, que s6 pode ser justificado pela curiosidade gerada a nivel
mundial, com a divulgacao da onda gigante que McNamara surfou (Guardian, 2011). No
entanto, este crescimento tem vida curta, pois o nimero de residentes no municipio volta a
cair entre 2011 e 2013, a uma taxa média de 1,7%, cerca do triplo da verificada nos sub-
petiodos anteriores, mas com tendéncia a desacelerar, pois no sub-periodo 2014 a 2017, a
taxa de variacdo cai para cerca de um terco (-0,6%) podendo indicar a possibilidade de

estabilizacdo futura do numero de residentes.

Quanto a populagao jovem entre os 0 e os 24 anos, a tendéncia observada desde 1993 ¢ de
diminui¢ao. Com efeito, o peso dos jovens na popula¢ao total era de aproximadamente 34%
em 1994 enquanto que, em 2017, era de apenas 24%, coincidindo com o que se passa a nivel

nacional para os mesmos anos.

E interessante analisar também a evolucao da populagao estrangeira residente no municipio
da Nazaré e verificar se houve uma alteracdo significativa nos anos mais recentes. Assim, a
figura 3.5 mostra a evolu¢do da populagao estrangeira residente no municipio da Nazaré (eixo

vertical a esquerda), e em Portugal (eixo vertical a direita) entre 1999 e 2017.
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Figura 3.5 — Estrangeiros residentes em Portugal e no municipio da Nazaré (de 1999 a 2017)
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A primeira coisa a notar é a semelhanca de percursos das duas séries na figura 3.5. Para ambas
existe uma tendéncia crescente até 2008, com forte aceleracio entre 2006 e 2008. A tendéncia
¢ revertida a partir dai e até 2015, provavelmente como consequéncia da crise financeira
global. Nos dltimos dois anos da amostra, as séries retomam o crescimento, sendo que o da
Nazaré parece mais acelerado do que o nacional. Além disso é de notar que o nimero de
estrangeiros residentes na Nazaré em 2017 ultrapassa ja o que existia antes da crise, enquanto

que esse numero a nfvel nacional ainda nio o faz.

3.2.2 Economia

Um dos indicadores mais utilizados para aferir a riqueza de uma regiao é o seu PIBpc. No
entanto, nao existe informacgao disponivel no INE para o PIB per capita ao nivel de
municipios, o que impede de fazer uma analise para o municipio da Nazaré sobre a evolucido
deste indicador. A informacao disponibilizada pelo INE respeita a sub-regidao Oeste que
integra, além do municipio da Nazaré, os municipios de Alcobaga, Caldas da Rainha, Obidos,
Bombarral, Peniche, Lourinha, Cadaval, Torres Vedras, Alenquer, Arruda dos Vinhos e
Sobral de Monte Agrago. Assim sendo, optou por se analisar a evolu¢ao de uma proxy para o
PIB total da Nazaré, cujos valores foram obtidos multiplicando o seu nimero de residentes

pelo PIB per capita da sub-regiao Oeste.
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Na figura 3.6, apresentam-se os valores do PIB de Portugal (eixo vertical a direita) e da
Nazaré (eixo vertical a esquerda), em milhdes de euros, entre 2005 e 2017. Apds um
crescimento até 2008, o PIB nacional inicia uma tendéncia negativa que sé se inverte em
2013, acelerando a partir de 2014 e até¢ 2017, onde atinge valores préximos dos que se
verificavam em 2008. J4 a tendéncia negativa do PIB nazareno inicia-se mais cedo, em 2007,
mas inverte-se também mais cedo, em 2012, comec¢ando a acelerar em 2014 ¢ mais ainda em

2016.

O “pico’ contra-a-corrente que se verifica em 2011 para a Nazaré, podera ter mais a ver com
o incremento da populagiao nesse ano devido a divulgacao da onda gigante, do que com um
rendimento acrescido na regido’. J4 a quebra estrutural que se vislumbra em 2012, nas duas
séries podera ter também a ver com a crise das dividas soberanas que afetou particularmente
os paises do sul da Europa. A partir de 2012, as tendéncias verificadas a nivel municipal e
nacional sao semelhantes. Uma evolu¢ao crescente que aparenta ser mais rapida para o PIB
da Nazaré do que para o nacional. Com efeito, a taxa de variagdo média anual desta variavel
entre 2012 e 2017 é de 3,8% para a Nazaré e de apenas 1,6% para Portugal, mas considerando
apenas o ultimo ano da amostra, essas taxas sao de 4,3% e 2,8%, respetivamente, resultando

numa diminui¢ao do gap entre as taxas de 2,2 pp para 1,5 pp.

Figura 3.6 — PIB (10¢ €) de Portugal e da Nazaré (de 2005 a 2017)
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? Recorde-se que a proxy para o PIB da Nazaré ¢ obtida multiplicando o PIBpc da sub-regiao Oeste pelo
nimero de residentes no municipio da Nazaré.
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Um outro indicador que pode complementar o anterior na caraterizacdo da economia da
regido ¢ a evolugao da taxa de emprego. A figura 3.7, inclui informagao sobre a evolugao do
numero de pessoas ao servico nas empresas da Nazaré (eixo vertical a esquerda), e de

Portugal (eixo vertical 2 direita), entre 2005 e 2016*.

Figura 3.7 — Nimero de pessoas ao servigo nas empresas na Nazaré e em Portugal (de 2005 a

20106)
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Numa primeira analise, as duas séries parecem apresentar evolugdes similares para o mesmo
horizonte temporal. O ano de 2006 destaca-se pela subida abrupta de ambas as séries; com
a crise de 2008, o emprego cai, quer a nivel nacional quer regional, e s6 come¢a a recuperar
a partir de 2013, atingido, em 2016 e no caso nacional, niveis acima dos existentes antes da
crise, mas abaixo desses niveis no caso regional. A visivel subida do nivel do emprego em
plena crise (2010) é apenas um ligeiro alivio nas primeiras consequéncias da crise, devido a
politica expansionista que a Senhora Merkel defendeu para a Europa nesse ano, numa
tentativa de reverter os seus efeitos, mas de que se arrependeu em 2011, revertendo-a para a
politica de austeridade que vigorou a partir dai, com os conhecidos efeitos de contragio do
produto nos paises do sul. A perda média de emprego, entre 2010 e 2013, é de 441 postos
de trabalho na regido e de quase meio milhdo (457.516) no pais. A partir de 2013, verifica-se
um aumento do emprego nazareno a uma taxa média anual de 8,7%, enquanto que a nivel

nacional, esta variavel cresce 2 uma taxa mais modesta, de cerca de 3,3%.

* A data da redacio desta seccio, nio existem ainda dados disponiveis para o ano 2017.
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A tabela 3.2 mostra o peso relativo dos trés setores de atividade econémica na Nazaré e no
pais, nos anos dos censos populacionais, nomeadamente, 1981, 1991, 2001 e 2011. O setor
primario da regidao inclui, predominantemente, produgao horticola e fruticola, silvicultura,
pecuaria, producao animal e pesca. No setor secundario, sao mais relevantes a industria de
ceramica e industria transformadora agroalimentar e de pescado. No setor terciario

destacam-se o turismo (hotelatia, restauracio e comércio) e servicos administrativos.

Tabela 3.2 — Peso relativo (em %) dos setores de atividade na Nazaré e em Portugal (de 1981 a

2011)
Setores de atividade economica

Anos Primario Secundario Terciario

Portugal Nazaré Portugal Nazaré Portugal Nazaré
1981 26,7% 26,3% 306,5% 31,5% 36,8% 42.2%
1991 10,8% 14,3% 37,9% 37,6% 51,3% 48,0%
2001 12,9% 8,7% 33,8% 306,2% 53,3% 55,1%
2011 10,2% 6,7% 26,9% 24.3% 62,9% 69,1%

Os valores da tabela 3.2 mostram uma terciarizacio acelerada da economia da Nazaré
relativamente ao que sucede a nivel nacional. O dltimo censo regista, para o setor terciario
da Nazaré, um peso de 69% da populagao ativa, enquanto que, a nivel nacional, esse setor
emprega apenas 63%. Ja o setor primario do municipio nao chega aos 7%, enquanto que o
correspondente nacional excede os 10%. A industria da Nazaré emprega menos de 1/4 da
populacdo ativa, enquanto a inddstria nacional equivale a cerca de 27% do emprego.
Adicionalmente, entre 1981 e 2011, o setor primario da Nazaré perde cerca de 20 pp,
enquanto que, a nivel nacional, o mesmo setor perde apenas 16,5 pp. Por outro lado, e no
mesmo sub-periodo, o setor terciario da Nazaré ganha 27 pp, sensivelmente o mesmo que o

setor terciario nacional.

Por forma a complementar a informagdo fornecida na figura 3.7, a figura 3.8 apresenta a
evolugao do volume de negdcios das empresas nazarenas (eixo vertical a esquerda) e

nacionais (eixo vertical a direita), em milhSes de euros, entre 2005 e 2017.
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Figura 3.8 — Volume de negécios (10¢ €) das empresas da Nazaré e Portugal, (de 2005 a 2017)
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A figura 3.8, com a evolu¢ao do volume de negdcios das empresas, parece set, de certa forma,
semelhante a figura 3.7 com a evolu¢ao do emprego municipal e nacional. Tal como na figura
3.7, também nesta figura se verifica uma tendéncia geral decrescente no sub-periodo
2007/2008 a 2013 nas duas séries. Para a Nazaré, a taxa de variacio média é de -4,9%,
cifrando-se nos -1,9% para Portugal. Tal como ocorre com o emprego, a tendéncia
decrescente do volume de negdcios mostra, em 2010, um ligeiro alivio na série da Nazaré,
mais acentuado na série nacional, provavel consequéncia da politica expansionista adotada
na Buropa nesse ano, mas rejeitada logo a seguir. No sub-periodo de 2013 a 2016, ainda em
paralelo com o que ocorre com o emprego, assiste-se a0 crescimento acelerado do volume
de negdcios, quer nacional, quer na regiao, ocorrendo a um ritmo médio de cerca de 4% para

Portugal e de trés vezes superior para a Nazaré.

3.2.3 O setor do turismo

Nesta sub-sec¢do faz-se uma primeira contextualiza¢do da importancia do mar e do, agora
famoso, “canhao” da Nazaré no turismo local. A esta informacao acrescenta-se um exame
da relevancia do turismo na economia local, através da analise da evolugao dos principais
indicadores deste setor no periodo [1993; 2017]. Neste contexto, estudam-se as evolugdes
das procuras turfsticas total, doméstica e internacional dirigidas ao municipio, medidas pelo

numero de dormidas totais, nacionais e internacionais nos alojamentos turisticos locais.
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Também se analisam as procuras turisticas individuais das origens mais relevantes, como
sejam a da Espanha, Franca, Alemanha e Reino Unido. Para complementar a informagao
procede-se também a andlise da evolu¢ao da sazonalidade do turismo na regiao, medida pela
proporc¢ao de dormidas entre julho e setembro no total das dormidas anuais, e da evolucio

da oferta turistica regional medida pela capacidade de alojamento turistico existente.
As ondas gigantes da Nazaré

As ondas gigantes da Praia do Norte sempre la estiveram, porém poucos conheciam o
fenémeno. O cenario muda rapidamente em 2011, com todo o mediatismo e dissemina¢ao
a escala mundial das imagens do recorde batido pelo surfista Garrett McNamara, da maior
onda alguma vez surfada. A Nazaré, de vila insignificante e anénima, passa a nome mil vezes
pronunciado nas bocas do mundo e, devido as carateristicas unicas da Praia do Norte para a
pratica do surf em ondas grandes, torna-se, a partir dessa data, a coqueluche dos surfistas
desse tipo de ondas e local de peregrinacao para fas, curiosos, turistas, média e empresas. Em
particular, o turismo cresce exponencialmente e a economia regional parece poder tirar

proveito desta “onda” de notoriedade.

Em 2016, teve inicio o Nazaré Challenge, etapa do Big Wave Tour Events, que ocorre, desde
entdo, uma vez por ano na Praia do Norte, dada a projecdo e notoriedade alcancadas pelas
excelentes condig¢des af existentes, e que se adaptam na perfeicao a este tipo de provas com
ondas grandes. Desde af, a etapa acontece todos os anos entre as épocas de outono e inverno.
A sua realizagdo é confirmada com trés dias de antecedéncia (72 horas) e tem a duragio de
um dia. Para 2019, a prova ja se encontra agendada entre os dias 1 de outubro desse ano e

31 de margo do ano seguinte.

O realizar da prova carece de certeza pois depende da existéncia de tempestades em alto mar
que trazem grandes swells’, entre outras condi¢des como a diregio do vento e o periodo da
vaga do swell, por exemplo. Por norma, a pratica do su7f nestas condiges extremas ¢ mais
propicia durante os meses de outubro e mar¢o, sendo que dezembro é o més de eleigao pois
ha maior probabilidade de ocorréncia de tempestades. A incerteza das condices, acresce o
facto de as previsdes meteorologicas com alguma credibilidade, serem apenas possiveis com

antecedéncia maxima de uma semana. Ainda assim, a Praia do Norte continua a ser versatil

> Ondulagdes no mar ideais a pratica do s,
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para a pratica dos varios tipos de s#7f ao longo do ano, porque beneficia de ondas gigantes

no inverno e de ondas de menor dimensao durante o resto do ano.

Os prémios internacionais Big Wave Awards, atribuidos desde 2000 pela World Surf League,
que incluem, entre outras, as categorias de “Ride of the Year”, “XXI. Biggest Wave” ¢ “Wipeout”,
foram ja entregues na Nazaré, a atletas que surfam a, agora classica, onda nazarena. Tal
contribui ainda mais para o crescente mediatismo e afirmac¢ao da Nazaré enquanto destino

turistico de eleicao para a pratica deste desporto.

De facto, a dltima década tem assistido a esforcos acrescidos por parte de varias entidades
nacionais e locais, na promogao de Portugal e, em particular, da Nazaré enquanto destinos
turisticos para a pratica de surf. Caso de grande relevancia foi a iniciativa do Turismo de
Portugal, langada a 15 de junho de 2018 em Nova lorque, que procurou ancorar a promogao
do turismo nacional nas ondas da Praia do Norte. O video do atual recorde da maior onda
surfada (24,38 metros) em novembro de 2017, por Rodrigo Koxa nessa mesma praia, foi

reproduzido num ecra de 30 metros em Times Square.

Atualmente, as economias local e das regides envolventes tém beneficiado dos investimentos
realizados devido ao interesse global nas ondas da Nazaré e no seu potencial turistico. A
Nazaré conta agora com um Centro de Alto Rendimento (CARSURF) de surf, o Surfer Wall
— Museum e o Centro Interpretativo do canhdo da Nazaré, ambos no Forte S. Miguel Arcanjo,
com a marca Praia do Norte, que dispoe de duas lojas fisicas na vila e uma virtual na zez,

contando ainda com varias escolas de su7f'e lojas de souvenirs.
Indicadores de turismo

A figura 3.9, apresenta o numero de dormidas totais, nacionais e internacionais de turistas
no municipio da Nazaré. Entre 1993 e 2008, as dormidas nacionais e internacionais crescem
a ritmos diferentes: 10% as nacionais e pela metade (5%) as internacionais. Ap6s 2010, ambas
as séries continuam a crescer, mas agora a série internacional cresce a uma taxa
substancialmente superior (20,5%), enquanto a nacional mantém um ritmo semelhante ao

que tinha antes (9,6%).

Ainda na figura 3.9, verifica-se que o numero de dormidas internacionais nao se desvia muito
ao numero de dormidas nacionais entre 1993 e 2013, excecdo feita aos anos da crise global
[2008; 2010], em que as dormidas internacionais sofrem uma quebra, enquanto as nacionais

mantém-se praticamente inalteradas. No entanto, a partir de 2014, a série das dormidas
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internacionais “descola” da das nacionais com um crescimento que atinge 17,6% contra 7,0%
da série nacional. Em termos absolutos, em 2017, o numero total de dormidas na Nazaré
fica muito perto das 200 mil (199.292), um feito extraordinario para um municipio tao

pequeno.

Figura 3.9 — Dormidas totais, nacionais e internacionais no municipio da Nazaré (de 1993 a 2017)
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A tabela 3.3 mostra as taxas de variagdao das trés séries da figura 3.9, nos sub-periodos antes
e depois do evento da “onda gigante” em 2011. Nela pode verificar-se que os ritmos de
crescimento das trés séries se alteraram apos 2011, indicando uma possivel quebra estrutural
na procura. Na totalidade das dormidas, o ritmo de crescimento acelera 2,5 vezes no segundo
sub-periodo em relagio ao primeiro. Essas alteragoes sio indubitavelmente mais
significativas no caso das dormidas internacionais do que no das nacionais. No primeiro caso,
regista-se uma forte aceleragao do crescimento ap6s 2011, que se traduz num aumento de
cerca de 16 pp em relagdo ao sub-periodo anterior a 2011; no segundo caso, o crescimento

desacelera, ainda que ligeiramente (cerca de meio ponto).

Tabela 3.3 — Taxas médias de variacio das dormidas totais, nacionais e internacionais por sub-
periodos

Totais Nacionais Internacionais
[1993; 2010] [2011;2017] [1993; 2010] [2011; 2017] [1993; 2010] [2011; 2017]

Taxa média

. 5,7% 14,9% 10,2% 9,6% 3,6% 20,5%
de variagdo
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Figura 3.10 — Dormidas na Nazaré, por origem: AL, FR, ES, RU e PT (de 1993 a 2017)
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A figura 3.10, é constituida por trés graficos que fornecem informagao acerca da procura
turistica por origem medida pelo nimero de dormidas na Nazaré de turistas residentes em
diferentes paises: o grafico (a) inclui as dormidas das origens Franga (FR) e Espanha (ES); o
grafico (b) inclui as dormidas das origens Alemanha (AL) e Reino Unido (RU); (c) reporta-

se a procura doméstica, isto ¢é, as dormidas na Nazaré de turistas residentes em Portugal

T

¢ Dada a diferente escala e o nimero de séries, o seu registo num unico grafico setia confuso e pouco
informativo.
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A primeira particularidade a notar é que a Franca e a Espanha em (a), tém evolugoes
parecidas, embora em diferentes sub-periodos. Ambas as séries mostram “explosdes” de
crescimento, embora a série da Espanha o faca em dois passos: entre 2005 e 2007 primeiro
e depois, a partir de 2012, e a série da Franca de uma vez s, apds 2011. De facto, a série da
Fran¢a mantém-se em volta das 5.000 dormidas durante 17 anos (1993 a 2010) e depois, de
forma abrupta, quintuplica para perto de 25.000 entre 2011 em 2017. As dormidas
espanholas oscilam em volta das 4.000 entre 1997 e 2004, triplicam para cerca de 12.000,

entre 2005 e 2012, e crescem de novo até as 20.000 dormidas no fim do periodo amostral.

O grafico (b) ilustra as evolugdes das séries de dormidas da Alemanha e do Reino Unido que
também se podem emparelhar classificando-as como procuras relativamente estaveis e
modestas até 2011 e, a partir dai, com comportamentos totalmente opostos. De facto, as
duas séries crescem até cerca das 5.000 dormidas entre 1997 e 2011, mas a série alema atinge
as 5.000 dormidas em 1998, enquanto a série do Reino Unido s6 atinge esse nivel 12 anos
depois, em 2011. A partir desse ano as duas séries evoluem em sentidos opostos. As dormidas
alemas disparam para mais do dobro, ap6s a divulgacao do recorde de McNamara, enquanto
que as britanicas afundam para o nivel médio que tinham na década de 90, demonstrando

total indiferenca pelo fenémeno das ondas gigantes.

Quanto a procura doméstica em (c), repare-se que a série de dormidas nacionais tem uma
escala diferente da das demais origens, dado que o numero de dormidas nacionais é bastante
mais elevado, ao longo de todo o periodo amostral. Com efeito, as dormidas nacionais
crescem a uma taxa anual média de 10,04% atingindo as 82.000 dormidas em 2017. E
também importante notar que a taxa de crescimento da procura doméstica parece acelerar

nos dltimos dois anos da amostra. Com efeito, entre 2016 e 2017, esta taxa atinge o valor de

22,19% que ¢ duas vezes maior do que a que se verifica entre 1993 e 2015.

Na figura 3.11, representa-se a propor¢ao de dormidas nos trés meses do verao (julho, agosto
e setembro) no total das dormidas anuais, que pode ser vista como uma medida da
sazonalidade da procura turistica no municipio da Nazaré. Quanto maior a propor¢ao das
dormidas na chamada época alta, maior a sazonalidade da procura turistica. A figura 3.11
mostra uma tendéncia decrescente daquela proporcao, entre 2009 e 2017 o que pode levar a
concluir que a sazonalidade tem vindo a decrescer desde 2009, embora parega estabilizar em
torno dos 40% nos ultimos 2 anos do periodo amostral. E de admitir que, nos ultimos 2 anos

do periodo amostral, a maioria dos turistas que procuram a Nazaré saiba que o fenémeno
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das ondas gigantes ocorre principalmente no inverno. Assim, parece poder concluir-se que o
decrescimento observado da sazonalidade tera, essencialmente, duas causas. Por um lado, a
crise financeira, que fez diminuir drasticamente a procura turistica na época alta, dado que
0s precos sao sempre mais elevados nessa época. Por outro lado, o “efeito McNamara” que,
espalhando a no¢ao de que a pratica do s#f mais espetacular ocorre no outono e inverno,
tera feito aumentar a procura de turismo nos 4° e 1° trimestres, em detrimento do 3° trimestre
da época alta. Desta forma pode afirmar-se que as ondas gigantes da Nazaré terdo

contribuido para diminuir a sazonalidade da procura turistica na Nazaré.

Figura 3.11 — Proporcio (em %) de dormidas entre julho e setembro no total (de 2005 a 2017)
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A figura 3.12 apresenta a evolugao da capacidade de alojamento turistico da Nazaré que diz
respeito a0 numero maximo de individuos que os estabelecimentos podem alojar num
determinado ano, sendo este determinado com base no nimero de camas existentes’. Na
figura, este indicador mostra um ligeiro crescimento desde até 2008, caindo depois, para o
seu nivel mais reduzido (218.000 noites), até 2010 por via da crise global. A partir daf cresce
a bom ritmo até 2013, estabilizando depois até 2016. O dltimo ano da amostra vé esta variavel
ganhar novo folgo de crescimento atingindo, nesse ano, uma capacidade de alojamento

recorde de 472.310 noites de alojamento disponiveis.

7 .o . . . . , .. o,

O indicador da capacidade de alojamento do INE diz respeito ao nimero maximo de individuos que uma
dada unidade hoteleira pode albergar num ano e que corresponde ao nimero de camas existente nessa unidade
(considerando como duas as camas de casal) multiplicado pelo numero de dias de um ano.
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Figura 3.12 — Capacidade de alojamento turistico existente na Nazaré (de 2005 a 2017)
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3.3 Conclusao

Desde o inicio do século XXI que a Nazaré tem vindo a testemunhar uma diminui¢io da
populacio residente, em particular, a populacao jovem dos 0 aos 24 anos. Na dire¢ao oposta,
a populacio residente de origem estrangeira tem vindo a aumentar desde 1999 e esse
aumento ¢ particularmente notorio ap6s o recorde da maior onda surfada obtido por Garrett

McNamara em 2011.

Aquando da analise da evolucdo do PIB e do volume de negdcios das empresas da regiao,
conclui-se que estes indicadores manifestam melhorias com a “descoberta” das ondas
gigantes e com o amenizar da crise econoémica. Relativamente a taxa de emprego, destaca-se

a evolucio favoravel decorrente da terciarizacao da economia nazarena entre 1981 e 2011.

Os indicadores do turismo (tanto do lado da procura como da oferta) evoluiram
positivamente durante o perfodo amostral, demonstrando claras quebras estruturais no ano
de 2011. O numero de dormidas nos alojamentos turisticos revela um ritmo de crescimento
médio anual que mais do que duplicou ap6s essa data. Tal parece poder atribuir-se ao efeito
das ondas gigantes da Nazaré, divulgadas mundialmente ap6s 2011. Adicionalmente, a menor
relevancia do efeito sazonalidade apds o “fenémeno McNamara” demonstra que os turistas
passaram a pernoitar mais vezes na Nazaré, fora da época alta. Este aumento da procura

podera ser uma das causas do aumento da capacidade de alojamento.
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Assim, no computo geral, todas as séries temporais dos indicadores econémicos parecem
apresentar uma quebra estrutural a seguir a 2011, com consequéncias econémicas positivas

para a regiao da Nazaré.
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4  Metodologia, analise de dados, especificagdo dos

modelos e discussao dos resultados

Neste capitulo ¢ desenvolvida a metodologia da analise de cointegracao e dos modelos
dinamicos aplicados a procura turistica da Nazaré. Na seccao 4.1, apresenta-se o modelo
autoregressivo de desfasamentos distribuidos ou ARDL. Na sec¢ao 4.2, especifica-se o
modelo ARDL geral que serve o objetivo principal deste estudo, identificando a velocidade
de ajustamento (va) e os impactos de longo prazo bem como, o modelo de corregao de erro
ou Error Correction Mode/ (ECM). Na seccao 4.3, definem-se as variaveis usadas na construgao
dos modelos e respetivas particularidades, com base no pais de origem da procura turistica
dirigida ao municipio da Nazaré, apresentando-se, adicionalmente, as principais estatisticas
descritivas. Na sec¢do 4.4, apresentam-se os diferentes modelos estimados para cada uma das
origens e interpretam-se os resultados dos ajustamentos escolhidos. Por ultimo, a sec¢do 4.5,

expoe algumas conclusdes.

4.1 O modelo dinamico ARDL

Desenvolvido por Pesaran e Shin (1998), Pesaran, Shin e Smith (2001) e outros, o modelo

ARDL de ordem p, designado por ARDL(p), em que p representa o numero de
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desfasamentos das variaveis e envolvendo apenas duas variaveis, pode ser representado pela

seguinte equagio”:

Ve =a+ X0 o BiXeej + Xy O¥e +ue, (4.1)

em que Y representa a variavel explicada, X ¢ a variavel explicativa, @ ¢ o termo independente
de curto prazo, fy é o impacto de curto prazo da vatidvel dependente na vatidvel

independente, B; a f8, sdo os coeficientes de regressio associados aos desfasamentos da
variavel explicativa, Z?zl B; ¢ a taxa de decréscimo dos efeitos da variavel explicativa sobre

a variavel explicada, sendo que a velocidade de ajustamento ¢ dada por:
va=1-Y0_6,emque0<va<l, (4.2)

definindo o processo dinamico de ajustamento da geracio dos dados e os termos de

perturbagao U sio variaveis aleatorias independentes entre si e identicamente distribuidas.

Esta especificacdo dinamica assume que os individuos ajustam os valores atuais de Y, em
parte como resposta a alteragbes correntes nas variaveis explicativas e noutra parte em
resposta ao desequilibrio observado em periodos passados, por forma a manter a relagao de
equilibrio de longo prazo. Assim, o modelo permite obter os efeitos dinamicos de curto e
longo prazo das variaveis explicativas sobre a variavel explicada e da propria variavel
explicada desfasada no tempo, sobre si mesma. Os coeficientes associados as variaveis do
periodo corrente, o chamado ECM, primeiramente exposto por Davidson, Hendry, Stba e
Yeo (1978), medem os impactos de curto prazo dessas variaveis na variavel dependente; ja a
soma dos coeficientes do periodo corrente e de todos os desfasamentos de cada variavel,

ponderada pela velocidade de ajustamento, permite medir o impacto de longo prazo

respetivo na variavel dependente.

Para validar a relagdo de longo prazo entre a variavel explicada e as variaveis explicativas é

necessario verificar a estacionaridade’ da série de erros de correcdo resultantes do modelo de

¥ No artigo de Hill, Griffiths e Lim (2008) pode ser encontrado o modelo geral de ARDL.
? Significa que a série temporal se desenvolve no tempo de forma aleatéria ao redor de uma média constante,
refletindo alguma estabilidade de longo prazo.
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longo prazo. Se esta for estacionaria, entdo existe pelo menos um vetor cointegrado entre a
variavel dependente e as suas determinantes, isto ¢, existe uma rela¢ao de longo prazo valida
entre a procura turistica e as suas variaveis explicativas (Engle e Granger, 1991), ficando
arredada a possibilidade de ser espuria a relagao de longo prazo da procura turistica com as

suas determinantes dada pelo modelo ARDL.

4.2 O modelo dindmico da procura turistica da Nazaré

O modelo ARDL tem vindo a ser escolhido como um dos modelos de eleicio nos estudos
de andlise da procura turistica desde inicios do século XXI (De Mello e Fortuna, 2005;
Dritsakis e Athanasiadis, 2000; Wong, Song, Witt ¢ Wu, 2007). De acordo com a literatura, o
numero de chegadas de turistas ao local de destino, o valor dos gastos destes (receitas) e o
numero de dormidas nos alojamentos turisticos sao as principais proxzes para medir a procura
turistica. Ainda assim, alguns autores, como Cooper (2008), defendem que o numero de
dormidas ¢ a medida mais adequada da procura turistica, dado que tem em conta a duracao

da estadia no local de destino, excluindo estadias com familiares ou amigos.

A par do prego relativo do turismo no destino e em destinos alternativos, o rendimento per
capita dos residentes no paifs de origem ¢ o fator mais frequentemente usado na explicagao
do comportamento da procura turistica. Idealmente, o rendimento discricionario (apos
impostos e despesas em necessidades basicas) é a melhor variavel, dado que muitas vezes o
turismo de recreacdo é considerado um bem de luxo. Contudo, esta variavel ¢ subjetiva e
dificil de mensurar, pelo que, a par de outros autores (Lim e McAleer, 2001; Surugiu et al.,
2011), optou por se utilizar a variavel explicativa PIB per capita dos residentes no pais de

origem como proxy do rendimento disponivel individual.

O prego relativo dos bens e servicos de turismo, que também constitui uma variavel
explicativa comum na especifica¢do deste tipo de modelos, é uma proxy obtida através do
racio entre os IPC do pais de origem e o do destino (Durbarry e Sinclair, 2003; Garin-Mufioz,
2009). Quando se trata de fluxos turisticos entre origem e destino com diferentes moedas, a
taxa de cambio tem também que ser considerada, pois os turistas informam-se sobre a
evolugao desta e tomam decisdes tendo em conta alteracbes na mesma. Nestes casos, 0 preco

relativo do turismo no destino e em destinos alternativos deve ser ponderado pela taxa de
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cambio'’. Por fim, a modelizagio da procura turistica também pode ter em conta varidveis
(explicada e explicativas) desfasadas no tempo e variaveis dummy que retratam efeitos na
procura consequentes a acontecimentos fraturantes como parecem ser os casos do recorde

de 2011 do surfista havaiano e da crise financeira global de 2008.

A relagdo entre a procura turfistica e as suas determinantes pode ser traduzida por um modelo
duplo-log ARDL de segunda ordem'', vilido para cada uma das origens em anélise e para o

petiodo [1993; 2017], podendo ser definido pela seguinte expressao:

InDORM, = a + ¥%_, B;InX,_; + ¥*_,¥; In PIBPC,_; + § CRISE, X In PIBPC, +
@ MCN; + ¥%_, 6;In DORM,_; + u, (4.3)

em que a varidvel dependente In DORM,, representa o logatitmo natural do nimero de
dormidas (procura) nos alojamentos turisticos da Nazaré por parte dos turistas de
determinada origem, no ano % In X; designa o logaritmo natural do preco relativo do turismo
na Nazaré'’, no ano # percebido pelos turistas de um dado pafs de origem, que é calculado
através do racio entre os IPC" respetivos; InX;_;, com j = 1,2 representa o logatitmo
natural do preco relativo do turismo desfasado de um ou dois periodo e de dois periodos,
respetivamente; In PIBPC; traduz o logaritmo natural do PIBpc da origem considerada, em
euros; In PIBPC,_j, com ,j = 1,2 representa o logaritmo natural do PIBpc desfasado de
um ou dois periodos; CRISE representa uma dummy que assume o valor 1 no sub-perfodo
[2008; 2014] e o valor 0, fora desse sub-periodo; uma variavel dummy MCN, representando o
designado “efeito McNamara”, assume o valor 1 no sub-periodo [2011; 2017], e o valor 0,
fora desse sub-perfodo; In DORM;_;, com j = 1,2 representa a variavel explicada desfasada
de um ou dois perfodos e que confere o carater autoregressivo ao modelo (4.3).
Adicionalmente, @ representa o termo independente, f8,¥, 6 e ¢ simbolizam os coeficientes
de regressao associados as respetivas variaveis explicativas e Qj, com j = 1,2, representa os

coeficientes dos desfasamentos da variavel explicada. De acordo com a definigao apresentada

10 Nos casos sob analise, apenas a origem Reino Unido est nessas condi¢des.

11 De acordo com o sugerido pelos critérios de informacio de Akaike (1987).

1220 IPC de Portugal foi utilizado como proxy dos pregos da Nazaré, pela falta de dados especificos para a
Nazaré e, em particular, para os pregos praticados pelos agentes econdémicos no seu setor turfstico.

13 No caso de a origem ser o Reino Unido esta variavel é substituida pela taxa de cambio anual libra

estetlina/euro (£/€).
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na expressao (4.2), a velocidade de ajustamento da variavel dependente ao seu caminho de

equilibrio, pode ser expressa por:
va=1- Z?=1 0, em que 0 <va < 1. (4.4)

O modelo especificado na equagao (4.3) permite obter os diferentes impactos de curto e
longo prazo das variaveis explicativas na variavel explicada. Os coeficientes associados as
variaveis do periodo corrente medem o impacto no curto prazo dos regressores na variavel
dependente; a soma dos coeficientes do periodo corrente e dos desfasamentos de cada uma
das variaveis explicativas (excetuando a variavel dummy representativa da crise) ponderados
pela velocidade de ajustamento, permitem obter os impactos dessas varidveis na procura
turistica de longo prazo de cada origem. Esses impactos de longo prazo podem ser obtidos

da seguinte forma:
IMPACTO,p = ¥%_,9; /va, (4.5)

em que Yy corresponde ao coeficiente de regressiao associado a uma determinada vatidvel
explicativa no periodo corrente, ¥, refere-se ao coeficiente da mesma vatiavel desfasada de

um periodo e ¥, representa o coeficiente da mesma variavel desfasada de dois periodos.

Assim, a relacdo de equilibrio de longo prazo da procura turistica dirigida a regiao da Nazaré

¢ dada por:
InDORM; = a;p + fpInX; + y1p InPIBPC, + @ pMCN, + &, (4.6)

onde ap = a/va; Brp = X5 B /va; Yip = X3V} /va; @rp = @/vac & ¢ designado

por “erro de corre¢ao” ou “erro de equilibrio”

Explicitando a equagao (4.6) em ordem a &, obtém-se:
& =InDORM; — (a;p + Brp InX; + y.p IN PIBPC; + @ pMCN,). (4.7)

Se a variavel & ¢é estacionaria, entdo pode afirmar-se que existe um equilibrio de longo prazo

para a variavel dependente, isto é, para a procura turistica da Nazaré, por via de um
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mecanismo de correcdo, designado por “atractor” em Engle e Granger (1991), que nao
permite que os seus valores correntes se afastem muito do seu valor de equilibrio de longo
prazo. O “atractor” funciona como “corretor” no curto prazo fazendo com que a variavel

explicada retome o seu percurso de equilibrio no longo prazo.

4.3 Especificidade das variaveis da procura turistica dos diferentes

paises de origem

A amostra utilizada no presente estudo inclui séries temporais com 25 observagdes, no
petiodo [1993; 2017], para cinco diferentes origens cujos residentes passam pelo menos uma
noite em alojamentos turisticos na Nazaré.

Nesta secgao, apresentam-se as diferentes designacoes e fontes dos dados a utilizar nas
estimagoes dos modelos dinamicos para cada uma das cinco origens, considerados relevantes
pelo peso que cada uma exibe em termo das dormidas nos alojamentos turisticos da Nazaré.
Estas origens incluem Portugal (PT), Espanha (ES), Franca (FR), Alemanha (AL) e Reino
Unido (RU). As variaveis dummy incluidas em cada uma das especificagbes assumem os
valores 1 e 0 para os mesmos sub-periodos em todos os modelos, independentemente da
origem a que respeitem, ja que se assume que os efeitos da crise financeira global de 2008
(designada por CRISE) e o “fenémeno McNamara” (designado por MCN) afetaram as
procuras turfsticas das diferentes origens de forma semelhante e nos mesmos periodos.
Assim sendo e para as especificaces de todas as origens, a variavel dummy CRISE assume o
valor 1, no sub-periodo [2008; 2014] e 0, fora desse sub-periodo, e a variavel dummy MCN
assume o valor 1, no sub-periodo [2011; 2017] e 0, fora desse sub-periodo. Os modelos
partem do modelo de base representado na equacio (4.3). Quanto a variavel InX, pode
apatecer sob a forma de logaritmo natural do prego relativo (In PR) e, também nessa
circunstancia, sao acrescidas as letras representativas de cada pafs, ou, alternativamente,
apatecer sob a forma de logaritmo natural da taxa de cambio (InTC) no caso de o Reino
Unido ser o pais considerado. Procede-se com a mesma configuracio para o logaritmo

natural do PIBpc (In PIBPC).

No que toca a extra¢ao dos dados utilizados, os dados dos IPC utilizados para obter a variavel
In PR e os dados dos PIBpc foram obtidos nas base de dados do Banco Mundial; o nimero

das dormidas utilizados como variavel explicada foram obtidos a partir do INE; a taxa de
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cambio libra estetlina/euro (£/€) foi obtido a partit das bases de dados do Banco de

Inglaterra e do Fundo Monetario Internacional (FMI).

A utilizacao dos precos relativos de turismo, condizente com a teoria da procura turistica,
serve para medir os niveis de precos de bens e servigos inerentes a atividade de turismo entre
origens e destinos com uma moeda comum, como ¢ o caso do euro em Portugal, Espanha,
Franca e Alemanha. Por outro lado, o prego efetivo de turismo, uma vez que considera a taxa
de cambio, serve para medir o preco de turismo entre origens e destinos com diferentes
moedas. No entanto, como veremos mais a frente na seccao 4.4, o uso da taxa de cambio

para o caso do Reino Unido revela-se mais pertinente do que o prego efetivo de turismo.

O prego relativo do destino j percebido pela origem i (PR;j) é obtido através da seguinte
expressao:

_ IPCj

PR;; = .
YU oopg

(4.8)

O prego efetivo do destino j percebido pela origem i (PE;;) ¢ obtido através da seguinte

expressao:

PR IPCj

ij IPC;

PE;; = 4 = 1P¢% 4.9)
JooTey; TCy;

Nas equag¢des (4.8) e (4.9), o IPC; representa o IPC da origem 7 IPC; ¢ o indice de pregos
no consumidor do destino j; TC;/; ¢ a taxa de cimbio entre 2 moeda da origem i e a moeda
do destino j. Nos modelos considerar-se-4 como [PC; o IPC total de Portugal que
analogamente ¢ utilizado como proxy do IPC da Nazaré, como ja referido na nota de rodapé
12. O IPC; considera o IPC total anual de todos os restantes paises de origem. A variavel

TC;)j, que ¢ definida como o nimero de unidades de moeda do pafs j por unidade de moeda

do pafs i, neste caso, de Portugal (Nazaré) e do Reino Unido, respetivamente, representa a

taxa de cambio libra estetlina/euro (£/€).

No anexo 1, pode encontrar-se as principais estatisticas descritivas das variaveis definidas.
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4.4 Estimagao dos modelos dinimicos e interpretagao dos resultados

Nesta sec¢do apresenta-se os resultados de estimagao obtidos pelo método de Minimo dos
Quadrados Ordinarios (MQO), dos modelos dinamicos ARDL da procura turistica dirigida
ao municipio da Nazaré por cada origem e realizam-se as respetivas interpretagoes. Estes
resultados reportam-se na tabela 4.1 e correspondem a cada uma das origens pela seguinte
ordem: Portugal, Espanha, Franca, Alemanha e Reino Unido. A analise ¢ transversal a todos
os paises estrangeiros, ou seja, apresentam-se as estima¢oes dos modelos ARDL de ordem
2, inicial e final, sendo que o modelo final reportado ¢ o que apresenta a melhor qualidade
estatistica e concordancia com o teoricamente esperado. Apenas para o caso de Portugal, a

estimagao ¢ obtida através de um modelo de equilibrio de longo prazo estatico.

Em todos os casos, utilizou-se a metodologia “general-to-specific” (Hendry, 1983), que consiste
em partir de um modelo ARDL inicial que inclui todas as variaveis explicativas e o nimero
maximo de desfasamentos (no caso dos modelos dinamicos) e, postetiormente, com base
em critérios estatisticos pré-definidos, reduz-se o modelo a forma mais parcimoniosa que é

teoricamente consistente ¢ estatisticamente robusta e que se designa por modelo final.

A tabela 4.1 divide-se em duas partes: na parte superior mencionam-se a constante e as
varidveis explicativas'* na primeira coluna e, nas colunas seguintes, apresentam-se as
estimativas dos coeficientes de regressio e dos respetivos desvios-padrao entre paréntesis.
As estimativas dos desvios-padrao dos estimadores de MQO foram calculadas com recurso
ao estimador consistente, na presenca de heteroscedasticidade e/ou autocorrelacao, da
matriz de variancias e covariancias de Newey-West (Newey e West, 1986). Os simbolos *, **
e *** indicam a significancia estatistica das variaveis para niveis de significancia de 1%, 5% e

10%, respetivamente.

Na parte inferior da tabela 4.1, disponibilizam-se os dados relativos a qualidade estatistica do
ajustamento final, incluindo o coeficiente de determinacdo ajustado (ﬁ), a significancia
global da regressao (teste Wald-F), o teste a presenca de autocorrelagao de Breusch e Godfrey
(1980), o teste RESET de Ramsey (1969), para a verificagaio da adequagao a especificagao

adotada e o teste de Jarque e Bera (1987) que afere a normalidade da distribui¢do das

14 Em geral, uma qualquer variavel Z desfasada de p periodos (Z.,) ¢ designada por Z(-p).
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perturbacdes aleatorias”. Por fim, o teste Augmented Dickey-Fuller (ADF) (Dickey e Fuller,
1979, 1981) indica a estacionaridade da série dos erros de corre¢ao. Em geral, a auséncia do
problema no teste ¢ inscrita na hipétese nula, pelo que a nao rejeicio dessa hipotese nos
diferentes testes, leva a conclusio de que o modelo verifica a hip6tese classica em causa, com

excecdo do teste de estacionaridade.

Assim, procede-se ao estudo individual dos paises de origem que procuram o destino
turistico da Nazaré. Ademais, com a tabela 4.2 pode obter-se as estimativas das elasticidades
preco da procura e rendimento da procura, as magnitudes do “efeito McNamara” na procura
e as velocidades de ajustamento dos respetivos ajustamentos finais de curto e de longo prazo
de cada pais de origem. Apds apresentar-se a série dos erros de correcdo e verificar-se a
estacionaridade da mesma através do teste ADF, pode entdo se concluir que os resultados de
longo prazo sao validos e passar as suas interpretacOes para cada pais de origem. Para o caso
dos modelos dinamicos, as derivacdes dos ECM para a obtencao dos efeitos de longo prazo
sao similares para os diferentes paises. No caso de Portugal, por se tratar de um modelo
estatico, o teste ADF faz-se diretamente para os residuos do ajustamento final porque ja é

um modelo de longo prazo.

15 A frente do valor das estatisticas de teste da tabela 4.1, estio os valotres do p-value, sendo este 0 menor nivel
de significincia que conduz a rejeicdo de hipdtese nula. Portanto, para um dado nivel de significincia a, a
hipétese nula sera rejeitada se for p-value < a, ou nio rejeitada se for p-value 2 a.
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Tabela 4.1 — Estimac¢des dos modelos para os diferentes paises de origem dos turistas (Portugal, Espanha, Franca, Alemanha, Reino Unido)

PT ES FR AL RU
Ajustamento Ajustamento Ajustamento Ajustamento Ajustamento Ajustamento Ajustamento Ajustamento Ajustamento Ajustamento
ARDL(2) final ARDL(2) final ARDL(2) final ARDL(2) final ARDL(2) final
Constante -7,6746%* -5,8486* -8,5660* -10,0857* -5,4656 -9,5657*+* 11,0229 -12,5017* -21,5355%* -11,4059*
(2,9978) (0,8494) (1,3430) (1,3532) (8,0290) (5,0444) (14,4948) (2,7026) (7,1059) (3,3523)
In PR -6,3395 2,4048 -0,3019 -0,8213**
(10,0458) (1,6826) (4,9211) (0,3603)
In PR(-1) -3,0249 3,8759 5,4818 -12,9899
(8,2092) (2,3752) (0,9548) (15,7335)
In PR(-2) 6,2648 -5,9742* -6,4118* 14,9595
(7,8769) (1,8635) (1,1193) (12,4049)
In TC -4,3092%%* -1,5614%*
(1,0824) (0,5701)
In TC(-1) 0,6549
(2,0838)
In TC(-2) 0,3863
(1,5750)
In PIBPC 3,1036%** 1,6908* 3,0266%+* 1,2879* 1,4430 1,4700%* 2,3997#+* 1,7546* 5,8958* 1,4370*
(1,7290) (0,0899) (1,6920) (0,1746) (5,0854) (0,5002) 1,2731) (0,3283) (1,6520) (0,4503)
In PIBPC(-1) -2,0492 -2,2339 4,1337+%* 2,3819 -3,7020
(1,3598) (3,6922) (1,9518) (2,7920) (2,1394)
In PIBPC(-2) 0,9631%*** 0,4200 -4,6404 -5,2846** 0,4407
(0,5439) (2,2920) (6,9599) (1,9611) (1,5455)
CRISE X In PIBPC 0,0054 -0,0266 -0,0298* 0,0164 -0,0177 -0,0083 -0,0247+%%
(0,0048) (0,0173) (0,0082) (0,0261) (0,0107) (0,0122) (0,0124)
MCN 0,4762% 0,4540% 0,1904 0,1407% 0,6199 0,6493% 0,5440% 0,2109%% ~0,6641%%% -0,5192%
(0,1419) (0,0404) (0,1314) (0,0331) (0,4190) (0,0908) (0,1938) (0,0962) (0,3664) (0,1200)
In DORM(-1) -0,0117 0,0736 -0,0240 0,1471 0,3239* 0,7559* 0,1648**
(1570) (0,1780) (0,4087) (0,1544) (0,1056) (0,1758) (0,2138)
In DORM(-2) -0,1176 0,5698** 0,7225% 0,5355* 0,3380%* 0,1485 -0,4295%*
(0,2065) (0,2195) (0,0891) (0,1399) (0,0596) (0,1658) (0,1411)
N° obs. 23 25 23 23 23 23 23 24 23 24
Qualidade do ajustamento
RZ 0,9787 0,9321 0,8759 0,7214 0,7986
Teste Wald-F 897,0779 287,4913 331,9545 3492,962 8,0459 (0,0007)
Teste Breusch-Godfrey 0,010 (0,9198) 0,2238 (0,6362) 5,5270 (0,0187) 0,3856 (0,5346) 0,0701 (0,7911)
Teste RESET 0,6510 (0,4288) 0,0323 (0,8595) 0,1913 (0,6677) 0,0922 (0,7648) 0,8539 (0,3711)
Teste Jarque-Bera 0,7720 (0,6798) 0,2915 (0,8644) 1,9319 (0,3806) 3,4667 (0,1767) 1,2086 (0,5465)
Estacionaridade
Teste ADF -5,916 (0,000) -3,3633 (0,0017) -4,7725 (0,0044) -3,1014 (0,0035) -2,8650 (0,0062)
Desfasamento 1 0 0 2 1
Valor crificos de 1% 2,669 -2,6649 -4,3943 -2,6743 -2,6694
MacKinnon 5% 1,956 41,9557 -3,6122 -1,9572 -1,9564
10% -1,608 -1,6080 -3,2431 -1,6082 -1,6085
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Pela tabela 4.1, os valores amostrais da estatistica de teste Wald-I obtidos para os diferentes
paises indicam que as regressoes siao globalmente significativas, para um nivel de significancia
de 1%. No que concerne aos outros testes, em todos eles e para todas as origens, as hipdteses
nulas nio sao rejeitadas para um nivel de significancia de 1%, concluindo-se assim pela
auséncia de autocorrelagao, pela adequagao da forma funcional e pela normalidade das

perturbagdes.

De acordo com a expressio (4.4), para Portugal, o modelo que melhor se adapta é o estatico,
ja que a estimativa da velocidade de ajustamento obtida é um. Pode afirmar-se que 100% do
ajustamento ocorfe nNo ano corrente, ou seja, nao é processado qualquer tipo de ajustamento
nos periodos subsequentes. Sendo assim, observa-se uma relagdo de equilibrio estatico.
Utilizando também a equacao (4.4), para o caso espanhol, a estimativa da velocidade de
ajustamento ¢ de 0,2775. Desta forma, o modelo que melhor se ajusta ¢ 0 modelo dinamico.
O valor obtido ¢ interpretado como: 27,75% do ajustamento para o equilibrio da variavel
dependente, da procura turistica dos espanhdis pela Nazaré designada por In DORMES, ap6s
choques de curto prazo, ocorre no ano corrente. Os restantes 72,25% do ajustamento
processam-se nos periodos seguintes. Para os restantes paises também a melhor especificagao
do comportamento da procura turistica é a dinamica e as estimativas das va obtidas a partir
da tabela 4.1 e reportadas na tabela 4.2 sdo: 0,6620 para a Franga; 0,6761 para a Alemanha e
0,8352 patra o Reino Unido. Estes valores obedecem 2 expetativa tedrica, isto é, 0 < va <
1, as estimativas dos efeitos de longo prazo das variaveis explicativas sio superiores as de

curto prazo.
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Tabela 4.2 — Estimativas dos efeitos de curto e longo prazo da procura turistica das origens
(Portugal, Espanha, Franca, Alemanha, Reino Unido)

PT ES FR AL RU
Estimati Efeit Efeito Efeito Efeito de Efeito Efeito Efeito Efeito Efeito
stimativa eito deCP  delP cp deLP deCP  deIP | deCP  deLP
. Nio é o~ Nio é
Elasticidade preco da procura . . Nio é . . -1,40 -0,82 -1,21 -1,56 -1,87
significativa L . significativa
significativa
Fora da Fora da
Flasticidad di J crise: crise:
“asticidade rendimento da 1,69 1,29 4,64 147 2,22 1,75 2,60 144 1,72
procura _— o
Na Na
crise: crise:
126 1,41

Diferenca entre a taxa de
crescimento discreta de
DORM no sub-petiodo de 57,46% 15,11% 66,03% 91,42% 166,66% 23,48% 36,60% -40,50%  -46,29%
MCN relativamente ao sub-
periodo sem MCN

va 1 0,2775 0,6620 0,6761 0,8352

Interpretagio dos resultados do ajustamento final da origem Portugal

No caso de Portugal denota-se que, ao contrario dos outros paises de origem dos turistas, os
fatores que influenciam a procura turistica nao diferem entre efeitos de curto e de longo
prazo, isto porque o ajustamento que melhor se adequa aos dados ¢ o estatico e, portanto, os

efeitos sao de longo prazo.

Recorrendo ao ajustamento final reportado na tabela 4.1, pode concluir-se que as unicas
determinantes estatisticamente significativas sao o rendimento e o “efeito McNamara”, para
um nivel de significancia de 1%. A variavel preco nio é estatisticamente significativa, visto
que diferencas inter-regionais dos pregos nao afetam a procura doméstica por esta regiao em

particular.

Assim, a equagdo (4.10) traduz a relagdo de equilibrio da procura nacional pelo destino da

Nazaré:

In DORMPT; = —5,849 + 1,691 1n PIBPCPT; + 0,454MCN.  (4.10)

Pelo valor observado da estatistica de teste ADF reportado na tabela 4.1, na coluna relativa
a Portugal, de -5,916, pode concluir-se que a série dos residuos de estimagio relativa ao
ajustamento de (4.10) é estacionaria, para um nivel de significancia de 1%. Desta forma,

procede-se a interpretagao dos efeitos estimados relevantes sobre a procura turistica nacional.
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Da leitura da tabela 4.2, conclui-se que a estimativa da elasticidade rendimento da procura de
1,69 confirma uma relagio positiva e elastica entre a procura turistica nacional pela Nazaré e
o PIBpc, ou seja, no periodo amostral, estima-se que um aumento de 1% do PIBpc resulta
num aumento da procura portuguesa pela Nazaré de 1,69%, ceteris paribus. Adicionalmente,
pode verificar-se que o resultado estimado do “efeito McNamara” representado pela variavel
MCN significa que, mantendo tudo o resto constante, estima-se que o nimero de dormidas
dos turistas portugueses na Nazaré, no sub-periodo [2011; 2017], é superior em 57,46% ao

numero de dormidas registadas antes do recorde batido pelo surfista.
Interpretagio dos resultados do ajustamento final da origem Espanha

Tomando as estimativas obtidas dos coeficientes de regressao no ajustamento final de curto
prazo da procura turistica espanhola apresentados na tabela 4.1, deriva-se agora as estimativas

dos impactos de longo prazo das variaveis rendimento e “efeito McNamara”.

Considere-se o ajustamento final de curto prazo para a Espanha representado pela seguinte

equagao:

In DORMES, = —10,086 + 1,2881n PIBPCES, — 0,03CRISE, X In PIBPCES, +
0,141MCN, + 0,723 In DORMES,_,. 4.11)

As variaveis dummy fazem com que os ajustamentos finais de curto prazo sejam diferentes

para cada um dos quatro sub-periodos. No sub-periodo [1993; 2007], ambas as dunmy

CRISE ¢ MCN assumem valores nulos, pelo que a procura turistica nesse intervalo pode ser

definida como:

In DORMES,; = —10,086 + 1,2881n PIBPCES, + 0,723In DORMES, _,. (4.12)

No sub-periodo [2008; 2010], as varidaveis CRISE ¢ MCN assumem os valores um e zero,

respetivamente, e a respetiva relacao de equilibrio é:

In DORMES,; = —10,086 + 1,2581n PIBPCES, + 0,723In DORMES, _,. (4.13)

Quando ambas as dummy tém valor um, situagao que ocorre de 2011 a 2014, a equagao mais

ajustada é:
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In DORMES, = —9,945 + 1,2581n PIBPCES, + 0,723 In DORMES,_,. (4.14)

O dltimo sub-periodo [2015; 2017] ¢é aquele cujo apenas o “efeito McNamara” tem
consequéncias na procura tutistica espanhola, pelo que as variaveis CRISE ¢ MCN assumem

os valores zero e um, respetivamente. A situa¢ao de equilibrio dessa procura é traduzida por:

In DORMES,; = —9,945 + 1,2881n PIBPCES; + 0,723 In DORMES;_,. (4.15)

Com base nas equagdes (4.11) e (4.5), obtém-se as estimativas dos impactos de longo prazo

do termo independente e das variaveis explicativas:

. _ —10,0857

& 11,2879 10,1407
Lp 0,2775

= —36,345,‘ Yip — m =4,641; Prp = m =0,507.

Assim, o modelo estimado de longo prazo assume a seguinte forma:

InDORMES,; = —36,345 + 4,641 In PIBPCES; + 0,507MCN, + &,. (4.16)

Reescrevendo a equagao (4.16) em ordem ao & o modelo de correcao de erro é:

é, = InDORMES; — (—36,345 + 4,641 In PIBPCES, + 0,507MCN,).(4.17)

Usando o valor amostral da estatistica de teste ADF, reportado na tabela 4.1, de -3,3633,
conclui-se pela nio existéncia de uma raiz unitaria, para um nivel de significancia de 1%.
Assim, existe um equilibrio de longo prazo para a variavel dependente. E agora possivel
analisar e interpretar, com recurso a tabela 4.2, as estimativas dos impactos do rendimento e
do “efeito McNamara” nessa procura. Dado ser um modelo dinamico ARDL, existe

distingao entre os efeitos de curto e de longo, sendo os segundos superiores aos primeiros.

No caso da Espanha, o preco nao exerce influéncia sobre a procura turistica. As estimativas
das elasticidades de rendimento no curto prazo sao de 1,29 e 1,26 “fora da crise” e “na crise”,
respetivamente, e unicamente de 4,64 no longo prazo. Quer isto dizer que, em periodos de
estabilidade econémica, variagoes de 1% no rendimento dos espanhoéis tém um efeito

estimado de curto prazo, no mesmo sentido, de 1,29% na procura turistica espanhola pela
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Nazaré, ceteris paribus. Durante a crise, esse efeito estimado ¢ ligeiramente menor, em 0,03 pp.
Tudo o resto constante, no longo prazo, altera¢cdes no rendimento tém impactos bastante
superiores na procura turistica: um aumento de 1% no rendimento tem um efeito estimado,

no mesmo sentido, de 4,64%.

O “efeito McNamara” estimado, de curto prazo, na procura turistica é de 15,11%. Isto
significa que, tudo mais constante, estima-se que a procura espanhola no sub-periodo [2011-
2017] seja superior em 15,11% quando comparada com os valores desta no sub-petriodo

anterior. No longo prazo, a estimativa passa a 66,03%.
Interpretagio dos resultados do ajustamento final da origem Franga

Com as estimativas obtidas no ajustamento final para a origem Franca, a sua procura turistica

de curto prazo ¢ representada do seguinte modo:

InDORMFR; = —9,566 + 5,482In PRFR;_; — 6,4121n PRFR,;_, +
1,47 InPIBPCFR; + 0,649MCN, + 0,338InDORMFR,_,. (4.18)

As estimativas dos impactos de longo prazo do termo independente e das variaveis

explicativas sao:

~  _ =95657 1,4700

A 5,4818-6,4118 . ~
Ayp = = —14,45; == =-1,405; =——=2,221; =
LP ™ 4 6620 45 Bup 0,6620 ’ VP = G620 ! » Prp
0,6493
= (0,981.
0,6620

Assim, a equagao de curto prazo (4.18) passa a equagdo de longo prazo (4.19):

InDORMFR, = —14,45 — 1,405In PRFR, + 2,2211n PIBPCFR, + 0,981MCN, + £,.
(4.19)

O ECM ¢ representado por:

¢, = InDORMFR, — (—14,45 — 1,4051n PRFR, + 2,2211n PIBPCFR, +
0,981MCN,). (4.20)
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Mais uma vez, usando o teste ADF contempla-se o valor observado da estatistica de teste de
-4,7725, conclui-se pela estacionaridade para um nivel de significancia de 1% e pode

interpretar-se os resultados, pois existe um equilibrio de longo prazo para a variavel explicada.

O prego também ndo ¢ estatisticamente significativo no curto prazo, no caso da Franga. No
entanto, no longo prazo, a estimativa da elasticidade preco da procura ¢ de -1,40. Esta indica
que, quando ao longo prazo diz respeito, a procura turistica reage negativamente a alteragdes
nos precos relativos do turismo. Segundo a estimativa obtida, um aumento de 1% no preco

relativo provoca uma reducao de 1,40% na procura, ceteris paribus.

A estimativa da elasticidade rendimento de curto prazo ¢ de 1,47, sendo superior em 0,75 pp
no longo prazo. Se nada se alterar, o aumento de 1% no seu rendimento, os franceses
respondem com um aumento estimado da procura de 1,47% e 2,22% no curto e no longo

prazo, respetivamente.

O “efeito McNamara” de curto prazo estimado de 91,42, sofre um aumento de 75,24 pp, no
longo prazo. Portanto, quando o rendimento neste pais de origem aumenta em apenas 1%,
a sua procura turistica estimada aumenta abruptamente em 91,42% e 1606,66%,
respetivamente no curto e no longo prazo, de 2011 em diante face aos anos anteriores da

amostra.
Interpretacio dos resultados do ajustamento final da origem Alemanha

A relagdo de equilibrio de curto prazo da procura turistica alema e suas determinantes adota

a seguinte forma:

In DORMAL, = —12,502 — 0,8211n PRAL,_; + 1,755In PIBPCAL, + 0,211MCN, +
0,3241n DORMAL,_,, 4.21)

Pode entio afirmar-se que as estimativas dos impactos de longo prazo do termo

independente e das variaveis explicativas sao:

. -12,5017 A -0,8213 ~ 1,7546 ~

ayp =——— = —18,491; =—=-1,215; = = 2,595; =
Lp 0,6761 ’ i P 0,6761 ’ » Vip 0,6761 ’ » Prp

0,2109

—— =0,312.

0,6761
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Assim, a relagido estimada de equilibro de longo prazo da procura turistica alema é definida

pela seguinte equagao:

In DORMAL, = —18,491 — 1,215 In PRAL,_, + 2,595In PIBPCAL, + 0,312MCN, +
.. (4.22)

Da equagao (4.22) deduz-se a o modelo da série dos residuos:

&, = InDORMAL, — (—18,491 — 1,215In PRAL,_, + 2,595In PIBPCAL, +
0,312MCN,). (4.23)

Pode interpretar-se os efeitos estimados, uma vez que o teste ADF conclui pela

estacionaridade da equagao (4.23), para um nivel de significancia de 1%.

Quanto ao caso da Alemanha, tanto os efeitos preco como rendimento da procura sao
estatisticamente significativos nos dois horizontes temporais. As estimativas da elasticidade
preco sdo negativas, traduzindo relagbes inversas entre os pregos e a procura turfstica. Nao
obstante, a estimativa de curto prazo ¢ inelastica, enquanto que a de longo prazo ¢ elastica.
Por outras palavras, no curto prazo, oscilagdes nos pregos relativos fazem variar a procura
no sentido contrario de forma menos do que proporcional e, no longo prazo, a procura varia
no sentido contrario mais do que proporcionalmente as oscilagdes desses precos. A
estimativa da elasticidade preco, de curto prazo, de -0,82 diminui no horizonte temporal mais

alargado, para -1,21.

O oposto acontece relativamente as estimativas do efeito rendimento e do “efeito
McNamara”, que sao positivas e aumentam do curto para o longo prazo: no primeiro efeito,
a estimativa de 1,75 aumenta para 2,60 e, no segundo efeito, de 23,48% para 36,60%. Tudo
o resto constate, quando o rendimento aumenta em 1%, a estimativa da procura alema indica
que esta aumenta 1,75% e 2,60%, no curto e no longo prazo, respetivamente. As estimativas
também indicam que, desde o recorde de 2011, as dormidas alemas nos estabelecimentos de
alojamento da Nazaré aumentam em 23,48% e 36,00%, no curto e longo prazo,

respetivamente.

Interpretacio dos resultados do modelo ajustamento final da origem Reino Unido
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Tomando as estimativas obtidas dos coeficientes de regressao no ajustamento final de curto
prazo da procura britanica apresentados na tabela 4.1, deriva-se, posteriormente, as

estimativas dos impactos de longo prazo das vatidveis InTC, In PIBPC ¢ MCN.

Considere-se o ajustamento final de curto prazo para o Reino Unido representado pela

seguinte equagao:

InDORMRU,; = —11,406 — 1,561InTC; + 1,437 In PIBPCRU, —
—0,025CRISE; X In PIBPCRU; — 0,519MCN, + 0,1651n DORMRU,_1, (4.24)

Com base nas variaveis dummy consideradas, a equacdo (4.24) pode ser traduzida em quatro
equacoes diferentes, correspondendo a quatro sub-periodos diferentes. No sub-periodo em
que ambas as variaveis dummy CRISE e MCN sio iguais a zero, ou seja, no sub-periodo entre

1993 e 2007 inclusive, a equagao (4.24) assume a seguinte forma:

In DORMRU, = —11,406 — 1,5611nTC, + 1,437 In PIBPCRU, +
0,1651n DORMRU,_;. (4.25)

No periodo em que as variaveis dummy CRISE e MCN sio iguais a um e zero, respetivamente,

ou seja, entre 2008 e 2010 inclusive, o ajustamento final é:

In DORMRU, = —11,406 — 1,5611nTC, + 1,4123In PIBPCRU, +
0,1651n DORMRU,_;. (4.26)

Quando ambas variaveis dummy CRISE ¢ MCN sao iguais a um, ou seja, no sub-periodo

[2008; 2014], a equagao de equilibrio adota o seguinte aspeto:

In DORMRU, = —11,997 — 1,5611nTC; + 1,412 In PIBPCRU, +
0,1651n DORMRU,_;. 4.27)

No sub-periodo [2015; 2017], em que as variaveis dummy CRISE e MCN sao iguais a zero e

um, respetivamente, o ajustamento final de curto prazo tem a seguinte configuragao:
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In DORMRU, = —11,997 — 1,561InTC, + 1,437 In PIBPCRU, +
0,165In DORMRU,_;. (4.28)

Com base nestes resultados, pode agora calcular-se as estimativas dos impactos de longo

prazo do termo independente e das variaveis explicativas:

A ~11,4059 5 ~1,5614 " 1,4370
dip = = —13,657; = —— = —1,869; =—=1,721;
Lp 0,8352 657 Brp 0,8352 OO VLP = G ez — /4
N -0,5192
=— =0,622.
PLp = Y g352 ’

Assim, o ajustamento estimado de longo prazo é:

InDORMRU,; = —13,657 — 1,869InTC, + 1,721 In PIBPCPCRU;

+0,622MCN, + &,. (4.29)

Recorrendo a equacido (4.29), a série estimada dos erros de correcao do modelo britanico é

a seguinte:

¢, = InDORMRU, — (—13,657 — 1,869 InTC, + 1,721In PIBPCPCRU, +
0,622MCN,). (4.30)

Pode realizar-se agora a interpretagao dos efeitos estimados, uma vez que o teste ADF

garante a estacionaridade da equagao (4.30) para um nivel de significancia de 1%.

A estimativa da elasticidade prego da procura de -1,56 representa um efeito negativo de curto
prazo de cerca de 1,56% no numero de dormidas de turistas britanicos nos alojamentos
turisticos da Nazaré face a um aumento de 1% da taxa de cambio libra esterlina/euro, tudo
o mais constante. No longo prazo, a elasticidade pre¢o da procura passa a -1,87 e a
interpretagao ¢ feita de forma idéntica. As elasticidades rendimento da procura de curto
prazo apresentam diferengas muito reduzidas entre o periodo de crise econémica no Reino
Unido (de 2008 a 2014) e os anos de maior estabilidade econémica. Ceteris paribus, as
elasticidades rendimento da procura de 1,44 e de 1,41 no curto prazo significam que variagoes

de 1% no rendimento dos britanicos provocam efeitos positivos de cerca de 1,44% e 1,41%
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na procura, em anos sem crise e em anos de crise, respetivamente. No longo prazo, os efeitos
positivos na procura aumentam para 1,72, nao havendo lugar a distingbes entre periodo de
crise e fora de crise. O “efeito McNamara” revela-se negativo. No curto prazo, estima-se que
o feito de 2011 explique a diminuicao de cerca de 40,50% nas dormidas britanicas
relativamente ao sub-periodo anterior. No longo prazo, estima-se que este efeito negativo

seja maior, em 5,8 pp.

4.5 Conclusao

Os resultados das estimativas das elasticidades apresentadas na tabela 4.2 indicam que a
maioria dos turistas provenientes dos cinco paises sob analise, nomeadamente Portugal,
Espanha, Franca, Alemanha e Reino Unido, que pernoitam na Nazaré, sao sensiveis a
variagdes nos precos do turismo no destino, mas muito mais sensfveis a variacdes no seu
rendimento, embora os valores dessa sensibilidade variem bastante de origem para origem.
No entanto, pode desde ja afirmar-se que, independentemente da origem, o rendimento per
capita dos turistas ¢ mais decisivo nas variagoes da procura turistica dirigida a Nazaré do que

os precos relativos de turismo nesse destino.

Para os turistas portugueses e espanhois as variagdes nos precos do turismo nao tém qualquer
impacto significativo na sua procura quer de curto, quer de longo prazo. Ja para os turistas
franceses, a variacdo dos precos do turismo no destino apenas s6 nio tem impacto
significativo na sua procura de curto prazo. Estas estimativas corroboram o estudo de Serra
et al. (2014) que verifica que, de entre as varias regioes de Portugal analisadas enquanto
destinos turisticos, apenas no destino Lisboa os precos influenciam significativamente a
procura turfstica internacional. As estimativas das elasticidades preco da procura de longo
prazo da Franca e do Reino Unido sio negativas e elasticas, enquanto que no caso da
Alemanha, a elasticidade prego de curto prazo ¢ inelastica (Choyakh, 2008; Garin-Munoz e

Amaral, 2000).

Como ¢ usual em modelos dinamicos cujas velocidades de ajustamento sido inferiores a
unidade, as estimativas de longo prazo sao mais elevadas que as de curto prazo. Assim, para
o Reino Unido, a estimativa da elasticidade preco da procura de longo prazo é -1,87, o que
esta em linha com os valores obtidos por De Mello e al., (2002), e para a Alemanha, a

estimativa dessa elasticidade é de -1,21. Pode concluir-se assim que, no longo prazo, os
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turistas britanicos, alemaes e franceses sao sensiveis a alteragdes nos pregos relativos do
turismo, enquanto que os turistas nacionais e os seus vizinhos nao apresentam uma
sensibilidade significativa a essas variagoes, sendo que essa insensibilidade se verifica quer no

curto prazo, quer no 101’1g0 prazo..

As estimativas das elasticidades rendimento da procura obtidas sao, como o previsto na
teoria, sempre elasticas, sugerindo que o turismo pode ser considerado um bem de luxo
(Crouch, 1995; Smeral, 2012) e, também como ¢é de esperar, sempre maiores no longo prazo
do que no curto prazo (Garin-Mufoz, 2009; Jensen, 1998). As procuras de curto prazo mais
sensiveis a variacdes dos rendimentos sio as da Alemanha (1,75) e da Franca (1,47). As
procuras de longo prazo mais sensiveis sao, por ordem de grandeza, a espanhola, com 4,64;
a francesa e alema com valores proximos de 2,22 e 2,60, respetivamente e, por fim, também
com valores semelhantes, a portuguesa e a britanica, com 1,69 e 1,72, respetivamente. Este
ultimo valor estd compreendido entre os valores verificados para a procura britanica pelo
territério portugues por De Mello (2001) e Li, Wong, Song e Witt (2006), de 1,64 e 1,78,

respetivamente.

Quanto ao “efeito McNamara” que ¢ a pedra de toque deste trabalho, pode concluir-se o
seguinte. Os turistas franceses sio 0s que apresentam uma resposta mais expressiva ao
fenémeno das ondas gigantes na Nazaré apds o recorde batido em 2011 e apds a divulgacio
desta regido em geral, e, em particular, como potencial para a pratica de s#7f de ondas grandes.
Estima-se que o feito contribua com um aumento de 166,66% de dormidas francesas, no
longo prazo. Em sentido contrario, os -46,29% no longo prazo verificados para o Reino
Unido mostram que os britanicos sao alheios ao fenémeno, indo ao encontro da explicacao
ja fornecida na sec¢ao 3.2.3. Por sua vez, verifica-se um impacto positivo na procura
espanhola de 66,03% e também na procura doméstica, ainda que de menor dimensio
(57,46%). Por fim, segue-se a Alemanha com 36,60% que, apesar do efeito de quase metade
do caso portugués, constitui um mercado de origem importante para os nazarenos. O facto
de a procura turistica ser medida em numero de dormidas, podera servir de explicagdo para
o “efeito McNamara” ser quase trés vezes superior para a origem francesa do que para a
portuguesa e espanhola. Rapidamente estes ultimos conseguem visitar a Nazaré e o seu
“canhao” sem ter de pernoitar na regido. Por outro lado, a distancia geografica podera ser o

maior entrave explicativo do afastamento dos britanicos deste destino turistico.
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5 Conclusoes

Ao longo do tempo, a Nazaré tem evoluido gradualmente de pequena vila piscatoria para
destino turistico de importancia global em Portugal. O boom da procura turistica dirigida a
este municipio tem vindo a acontecer em crescendo desde que, em 1 de novembro de 2011
na Praia do Norte, o surfista havaiano Garrett McNamara bateu o recorde da maiot onda
surfada no mundo. O feito tornou-se viral ¢ o “canhao da Nazaré” transformou-se em
passagem obrigatéria da rota de surfistas de ondas grandes de renome mundial, tendo vindo

a contribuir para divulgar ainda mais o fenémeno das ondas gigantes ¢ a regidao da Nazaré.

Indo ao encontro da literatura, também no caso da procura turistica dirigida a esta pequena
economia particular, as principais determinantes sao os precos relativos do turismo neste
destino, o rendimento disponivel dos consumidores/turistas e eventuais acontecimentos que

provocam quebras estruturais na procura turistica dirigida a este destino.

Este trabalho visa a estimagdao de modelos que analisam e explicam a procura turistica de
cinco origens, Portugal, Espanha, Franca, Alemanha e Reino Unido, dirigida ao municipio da
Nazaré, entre 1993 e 2017. Para este efeito, recorre-se a metodologia “general-to-specific”
aplicada a modelos dinamicos ARDL que fornecem informacdo sobre os impactos das
determinantes na procura turfstica de curto e longo prazo, nos casos das procuras turisticas
das origens internacionais, e 2 mesma metodologia aplicada a um modelo de equilibrio de

longo prazo estatico, para o caso da procura turistica doméstica.

De acordo com os resultados empiricos obtidos, os precos do turismo no municipio
nazareno sio relevantes para a procura de curto e longo prazo dos turistas alemaes e
britanicos, e para a procura de longo prazo apenas, no caso dos turistas franceses. Os sinais
e magnitudes das estimativas das elasticidades preco da procura obtidos neste estudo
evidenciam que a procura dos britanicos é a mais sensivel a variagdes nos pregos do turismo,
mais concretamente, a variacoes na taxa de cambio libra esterlina/euro tanto no curto como

no longo prazo, respondendo com uma varia¢ao negativa de, respetivamente, 1,56% e 1,87%,

57



por cada 1% de valorizagao da libra em relagdao ao euro no periodo corrente. Por outro lado,
também as estimativas das elasticidades rendimento da procura obtidas para o longo prazo,
se alinham com o previsto pela teoria econdémica da procura, indicando que os espanhéis sao
os mais sensiveis a oscilagdes no seu rendimento per capita. Portanto, também aumentos ou
diminui¢oes desse indicador causam maiores impactos no numero de dormidas de turistas

espanhois na Nazaré, ceteris paribus.

O resultado mais importante obtido com os modelos que se estimaram neste trabalho, ¢ o
que diz respeito aos efeitos que o recorde quebrado por Garrett McNamara em 2011 tém
tido na procura turistica internacional e doméstica dirigidas ao pequeno municipio da Nazaré
e que capta o efeito causado, de 2011 em diante, na procura turistica da vila. Concluiu-se que
esse efeito, designado de “efeito McNamara” no presente estudo, teve consequéncias
positivas estruturais na procura turistica da regido. Apesar de os turistas nacionais serem
indubitavelmente os que mais procuram a regiao enquanto destino de turismo, hd que
destacar o “efeito McNamara” positivo estimado de cerca de 166,66% na procura turistica
francesa, para o longo prazo. Embora a uma menor escala, esse efeito também ¢ significativo
no caso espanhol e portugucés, cujas estimativas de longo prazo siao de cerca de 66,03% e de
57,46%, respetivamente. No caso alemio estima-se que o impacto seja menor, mais ainda
significativo, de 36,60%. Curiosamente, o fenémeno da Nazaré nao parece suscitar o
interesse dos turistas britanicos, o que justifica a estimativa negativa de 46,29%, no longo

prazo.

Assim, concluiu-se que, desde 2011, a procura turistica total da Nazaré tem vindo a aumentar,
registando um ritmo de crescimento médio anual das dormidas duas vezes superior
relativamente ao sub-periodo anterior. Adicionalmente verifica-se um alivio da sazonalidade
da procura na época alta de verao. Esta procura crescente pela regiao ¢ também acompanhada
por um aumento da oferta que se traduz no aumento da capacidade dos alojamentos

turisticos.

Como referido, os precos podem ser um fator de competitividade na atragao de turistas.
Ainda assim, dado que se espera que os pregos regionais da Nazaré entrem em linha de conta
com os precos praticados em Portugal, aumentar a competitividade preco podera ser uma
acao dificil de colocar em pratica por parte das autoridades locais. Por outro lado, as
estimativas das elasticidades rendimento verificadas mostram que é prejudicial a Nazaré

tornar-se demasiado dependente de um ou de um conjunto restrito de paises, pois quebras
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nos rendimentos nesses mercados de origem podem ter consequéncias nefastas para o seu
setor do turismo e para a sua economia num todo. Assim, sera recomendavel que os decisores
de politica locais e nacionais diversifiquem a sua oferta a varios mercados de origem e que

esta aumente, seja moderna e atrativa.

No entanto, os esforcos em politicas de marketing devem dirigir-se, em particular, aqueles para
os quais o “efeito McNamara” tem maior relevancia, os franceses. Por outro lado, a
recupera¢ao do mercado britanico sera o maior desafio a enfrentar pelas autoridades locais.
Com efeito, considera-se que a estratégia de endorsement com o surfista embaixador da Nazaré,
Garrett McNamara, ¢ a aposta na promogao da espetacularidade do s#7f em torno do
“canhdo” sdo pontos chave para assegurar a continuidade da quebra estrutural positiva da
procura no futuro, ou seja, para que se dé seguimento aos lucros ja colhidos devido ao “efeito

McNamara”.

Uma vez que este estudo estd apenas datado até ao ano de 2017, sera pertinente dar
seguimento ao mesmo e verificar se os efeitos produzidos pelo crescente entusiasmo pelo
surf e turismo de surf nacional e da Nazaré, em especifico, se prolongam e se agravam no
tempo. Ainda, dado que se espera que a dimensdo do fenémeno da Nazaré sirva de exemplo
pratico e que corrobore a teoria que o desenvolvimento do turismo galvaniza o
desenvolvimento da economia (Lee e Chang, 2008), nao se cingindo aos setores de turismo,
mas impactando toda a economia em questdo (Stabler ¢f a/., 2010), também este pode ser um
tema com interesse cientifico e com implicagbes praticas no desenvolvimento sustentavel da

Nazaré.
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Anexos

Anexo 1 - Estatisticas descritivas das variaveis relevantes dos diferentes paises de origem (PT, ES, FR, AL, RU)

pPT ES FR AL RU
DORMPT  PIBPCPT | DORMES PRES PIBPCES | DORMFR PRFR PIBPCFR | DORMAL PRAL PIBPCAL | DORMRU TC PIBPCRU
Média 37759,640 14 128,420 | 8 590,760 1,024 19109,890 | 9 022,800 0,963 27 340,000 | 4 581,400 0,955 29 600,000 | 1 748,000 1,358 29 469,510
Mediana | 33 083,000 15 100,000 | 8 882,000 1,029 21 300,000 | 5 880,000 0,990 28 000,000 | 4 107,000 0,993 28 300,000 | 1 432,000 1,356 30 700,000
Miximo | 82 199,000 18 900,000 | 18 328,000 1,050 25100,000 | 22 405,000 1,023 34 200,000 | 11 721,000 1,023 39 600,000 | 4 953,000 1,642 40 100,000
Minimo | 10 690,000 7648501 | 3 261,000 0,994 10 175,980 | 4 438,000 0,817 19 100,000 | 1 535,000 0,815 21 800,000 | 321,000 1,141 15 376,290
Desvio- | 20 467,800 3291,805 | 4 143,356 0,018 4867,035 | 5996,183 0,063 4781,823 | 2721,468 0,065 5152,669 | 1245350 0,152 6 664,350
Assimetria 0,538 - 0,563 0,375 - 0,214 - 0,538 1,349 - 0,937 - 0,280 1,131 - 0,843 0,386 1,123 0,262 - 0,777
Curtose 2,169 2,072 2,133 1,627 1,796 3,280 2,531 1,703 3,484 2,251 2,017 3,559 1,865 2,740
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